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MOTTO

“ Apa yang menjadi milik kita tidak akan tertukar, dan apa yang Allah
tetapkan tidak akan terlewat”




ABSTRAK

Alwi Bisri: NIM. 22080042. “Pengaruh Net Profit Margin (NPM) dan Debt
Ratio (DR) terhadap Harga Saham PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk Periode
2015-2025.” Program Studi Ekonomi Syariah, Sekolah Tinggi Agama Islam
Negeri Mandailing Natal. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Net
Profit Margin (NPM) dan Debt Ratio (DR) terhadap harga saham PT Japfa Comfeed
Indonesia Tbk periode 2015-2025 secara parsial dan simultan. Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder berupa laporan
keuangan triwulanan PT Japfa Comfeéed Indonesia Tbk dan data harga saham dari
Bursa Efek Indonesia. Data penelitian térdiri dari 44 observasi selama periode
penelitian. Analisis data menggunakan régrési linear berganda dengan pengujian
hipotesis melalui uji t dan uji F pad at signifikansi 5%. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa Net Pto in (NPM) berpengaruh signifikan terhadap
harga saham dengan nilai signifikansi sebe li< 0,05 dan nilai t hitung sebesar
2,731. Debt Ratio (DR) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham dengan
ansi sebesar-0,306 > 0,05 dan nilai~t'hitung sebe :
M rgm (NPM) dan Debt Rat10

menunjukka
vesar 57,5%, sec
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BAB 1
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan pasar modal Indonesia saat ini terlihat dari melonjaknya
aktivitas perdagangan dan basis investor. Namun, harga saham tetap bergerak
fluktuatif akibat pengaruh berbagai faktor internal dan eksternal. Karena fluktuasi
ini menggambarkan pandangan pasar. terhadap nilai serta prospek emiten, analisis
mendalam mengenai faktor penentujharga saham menjadi sangat penting bagi
investor dalam mengambil keputusa Ul Fadli et al., 2025).

PT Japfa Comfeed @ ) yang harga sahamnya bergerak
fluktuatif berdasarkan rekanEk pasar periode 2015-2025, nilai saham JPFA
menunjukkan pergesera l/a'r_lg dinamis s—empat_ @Lifnjak hingga menyentuh level

E{l8—2019, anjlok secara drasti
tahun 2021-2025. Po

[] Ilg

Janya beragam Vv cminan ya perubahan nila
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Net Profi or efektivitas perusahaan
dalam mengonversi pendapata 2 aba bersih. Meskipun rasio yang tinggi
cenderung menarik minat investor dan berpotensi mendongkrak harga saham,
respons pasar tidak selalu sejalan. Hal ini disebabkan oleh dinamisnya
pertimbangan investor yang dipengaruhi oleh variabel eksternal lainnya.

Debt Ratio (DR) mengukur proporsi aset perusahaan yang bersumber dari

utang. Semakin tinggi nilai DR, semakin besar risiko finansial dan ketergantungan



utangnya, yang berisiko memberi sinyal negatif serta menekan harga saham.
Sebaliknya, penurunan DR mencerminkan struktur modal yang lebih sehat, meski
tidak serta-merta menaikkan harga saham karena pengaruh berbagai variabel pasar
lainnya.

PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk dipilih sebagai objek penelitian karena
merupakan salah satu perusahaan agribisnis terbesar di Indonesia dengan saham
yang aktif diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia dan termasuk dalam Daftar

Efek Syariah (DES). Perusahaan ju%gt secara konsisten mempublikasikan laporan

keuangan triwulanan selama periode 2015-2025, sehingga menyediakan data yang

lengkap untuk penelitian. Selain i ar am Japfa Comfeed Indonesia Tbk
mengalami fluktuasi dan me @n a anomali hubungan antara Net Profit

Margin (NPM), Debt Ratio (DR), dan harga saham, sehingga layak dijadikan objek

untuk menguji pengaru kL ua rasio tersebut terh

&i\p harga saham.

an perusahaan dalam memproduksi laba
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Sumber: (BEI Melalui Platform Ajaib Sekuritas)
Gambar 1.1
Statistik Pergerakan Harga Saham Japfa comfeed Indonesia Tbk




Berdasarkan grafik sepanjang periode 2015-2025, harga saham PT Japfa
Comfeed Indonesia Tbk tercatat fluktuatif, dengan capaian tertinggi di atas Rp3.000
per saham pada 2018-2019 setelah sebelumnya naik sejak 2015. Tren ini sempat
mengalami kontraksi tajam pada tahun 2020, lalu bergerak variatif pada 2021—
2023, hingga akhirnya menunjukkan sinyal pembalikan arah (menguat) pada 2024.
Ketidakpastian pergerakan harga saham ini mengonfirmasi adanya beragam
variabel pendorong yang memengaruhi keputusan investasi para pemegang modal.
Namun, perubahan harga saham ter's'ebut tidak selalu sejalan dengan perubahan

rasio keuangan perusahaan. Berdasarkan‘data laporan keuangan triwulanan Japfa

comfeed indonesia Tbk periode 2015
bertentangan dengan teori. Secara teoriti

seharusnya diikuti kenaikan harga saham karena menunjukkan kemampuan

,\terdapat beberapa fenomena yang

gkatan Net Profit Margin (NPM)

perusahaan menghasilk

T/Ila ba yané, lebih baik. A\i{:r tetapi, pada triwulan II 2021
da pada tingkat tinggi sebesar 0,07 %, nar

di Rp1.735. Kondisi

eriode lain ketika profitabili respons secara lin

ar.

Secara teori

Ketidakst an juga te pad bt Ratio (

i DR make akin besar risiko keuangan perusal sehingga
ng men schingga-investo .@@@ usahaa an
XTI LA LA

sa ] aa selalu

de oa saham
ingkat dari
enjadi Rp1.340.
g tidak selalu diikuti oleh

justru

0,59 % meny

Fenomena ini menu
perubahan harga saham sebaga an dalam teori keuangan.

Anomali hubungan antara NPM, DR, dan harga saham tersebut
menimbulkan pertanyaan ilmiah mengenai apakah rasio profitabilitas dan
solvabilitas benar-benar menjadi faktor utama yang memengaruhi harga saham

japfa comfeed indonesia Tbk. Kondisi ini menjadi penting karena investor



umumnya menggunakan informasi laba dan struktur modal sebagai dasar dalam
pengambilan keputusan investasi.

Bagi investor, informasi mengenai kinerja keuangan perusahaan sangat
penting dalam proses pengambilan keputusan investasi. Sebelum membeli saham
suatu perusahaan, investor biasanya melakukan analisis terhadap laporan keuangan
perusahaan untuk menilai kondisi keuangan dan prospek perusahaan di masa yang
akan datang. Salah satu metode yang sering digunakan dalam menilai kinerja
perusahaan adalah analisis rasio keugngan baik dari segi profitabilitas, likuiditas,

ivia et al., 2023).

Data Laporan NPM, DR dan am PT Japfa Comfeed Indonesia
Tbk Periode 2015-2025

L

solvabilitas, maupun aktivitas perusahaan (

B I
~

Rp 2,620.00

Sumber : PT Japfa Comfeed Indonesia Tb
Berdasarkan data laporan tahunan PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk periode
2015-2025, terlihat bahwa perubahan Net Profit Margin (NPM), Debt Ratio (DR),
dan harga saham menunjukkan hubungan yang tidak selalu sejalan. Beberapa
periode memperlihatkan kondisi yang sesuai dengan teori, sedangkan pada periode

lainnya ditemukan perbedaan antara perubahan rasio keuangan dan harga saham.



Peningkatan harga saham menunjukkan bahwa investor memberikan
respons positif terhadap peningkatan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
laba. Meskipun Debt Ratio mengalami peningkatan, kondisi tersebut tidak
dipandang sebagai sinyal negatif karena penggunaan utang dinilai mampu
mendukung kegiatan operasional maupun ekspansi perusahaan. Akibatnya,
investor lebih menitikberatkan pada prospek pertumbuhan perusahaan
dibandingkan risiko utang sehingga harga saham mengalami kenaikan. Hal ini
sejalan dengan penelitian O\Iababan,Hotma, 2025) yang menyatakan bahwa Net

bg. et Profit Margin tidak berpengaruh

Profit Margin berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Namun, penelitian
(Nurlita Ike Fala, 2025) menyimpul

signifikan terhadap harga saham. J{ondiSiwini' menunjukkan bahwa peningkatan

v/

Debt Ratio tidak selalu menurunkan harga saham sebagaimana dijelaskan dalam

teori apabila utang mam ll imanfaiatkan secara prl}oiuktif oleh perusahaan.

penurunan Debt Ratio tidak selalu dii

tang perusahaan menun

>nurunan karena a memperti elemahnya kem

sahaan dalan gha se K pe an di masa me

2atio meningk

ori. Perbed

anjutnya, ket et Profit gin n dan D

m kembali alami penurunan yang sejalan deng

menu ) dhwawpertibanat e 1 maup
| TP L )

me >3 S3 itu,

ha , prospek
indus asi investor.
Hal ini sej2 cnyatakan bahwa
Debt Ratio berpe

(Amelia et al.,, 2026) menyimpu pahwa Debt Ratio tidak berpengaruh

am. Namun, penelitian

signifikan terhadap harga saham.

Peningkatan Net Profit Margin yang disertai dengan penurunan Debt Ratio
menunjukkan membaiknya kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba serta
menurunnya risiko keuangan perusahaan. Kondisi tersebut memberikan sinyal

positif kepada investor sehingga meningkatkan kepercayaan terhadap prospek




perusahaan dan mendorong kenaikan harga saham. Fenomena ini sesuai dengan
teori yang menyatakan bahwa peningkatan profitabilitas dan penurunan tingkat
utang cenderung meningkatkan minat investor terhadap saham perusahaan
(Noviyanti & Zarkasyi, 2021).

Fakta empiris menyatakan bahwa perubahan Net Profit Margin (NPM) dan
Debt Ratio (DR) tidak selalu diikuti oleh perubahan harga saham sebagaimana
dijelaskan dalam teori. Pada beberapa periode hubungan antarvariabel sesuai
dengan teori, sedangkan pada periosi'e lainnya menunjukkan hasil yang berbeda.
Gap empiris tersebut mengindikasikan bahwajlperubahan harga saham tidak hanya
dipengaruhi oleh Net Profit Margin 13‘ b
lain di luar rasio keuangan. \-)a

Berdasarkan adanyalgap empiris pada PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk

tio, tetapi juga oleh berbagai faktor

serta research gap dari p

i mpikmengenai pengaruh Net Pro

litian terdahulu, dipe_rli(in penelitian lebih lanjut untuk

apfa Comfeed Indonesi

>nelitian ini dihara emperk piris mengenai h

da aha enj eferensi bagi i

tara rasio keu

sahaan, dan iti selanju

ifikasi Ma 1
kaSIm Addldige PDOSd @@.
FITLL LA A |
ﬁt NTDRAVY DT TSRS . - Ny k - arah

selalu

1a perusahaan,
sehingg aupun penurunan
harga saham.
2. Debt Ratio (DR) PT Japta Co donesia Tbk tidak selalu searah dengan
harga saham. Peningkatan Debt Ratio tidak selalu dipandang negatif oleh
investor apabila utang tersebut digunakan untuk mendukung kegiatan
operasional dan ekspansi perusahaan, sehingga kenaikan Debt Ratio dapat

diikuti kenaikan maupun penurunan harga saham.



3. Perbedaan hubungan NPM dan Debt Ratio dengan harga saham menunjukkan
bahwa harga saham PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk juga dipengaruhi oleh
faktor lain, baik internal maupun eksternal, seperti prospek perusahaan, kondisi
pasar modal, prospek industri, kondisi ekonomi makro, kebijakan pemerintah,
dan ekspektasi investor.

C. Batasan Masalah
Penelitian ini dibatasi pada pengujian pengaruh dua variabel independen,
yaitu Net Profit Margin (NPM) seb'il.gai X, dan Debt Ratio sebagai X,, terhadap
variabel dependen berupa harga saham sebagaiY pada PT Japfa Comfeed Indonesia
Tbk menggunakan data triwulanan p. Q(T. 2015-2025, harga penutupan saham dan
NPM dan DR sebagai varia eQEd;‘l
D. Rumusan Masalah

1. Apakah Net Profit Ai[[?jgz-n (NPM) berbengan}%rhadap harga saham PT Japfa
k periode 2015-2025?

esia

pengaruh terhadap h

Indonesia Tbk pe
Apakah Net P

. Untuk 1 Debt Ratio secara

simultan terhada onasia Tbk periode 2015-
2025.
F. Manfaat Penelitian
1. Bagi Peneliti
Penelitian ini memberikan pengetahuan dan pemahaman tambahan bagi
peneliti mengenai pengaruh Net Profit Margin (NPM) dan Debt Ratio terhadap

pergerakan harga saham PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk. Selain itu, penelitian



ini juga menjadi sarana bagi peneliti untuk menerapkan ilmu yang telah
diperoleh selama masa perkuliahan.
. Bagi Pelaku Pasar Modal

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi dan menjadi
bahan pertimbangan bagi para pelaku pasar modal dalam mengambil keputusan
investasi, khususnya yang berkaitan dengan penggunaan Net Profit Margin dan
Debt Ratio sebagai indikator dalam menilai kinerja dan harga saham.
. Bagi Dunia akademik

-

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi sebagai sumber

referensi dalam bidang ik.eﬁn . sertal menambah literatur yang dapat
a

dimanfaatkan oleh mahasiswa peneliti lainnya yang membutuhkan
informasi mengenai pen%ruh Net Profit Magin dan Debt Ratio terhadap saham.

J

enelitian ini diharapkan dapat menjadib

. Bagi Peneliti Selanju La

ang ingin meneliti to

wawasan dan me
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