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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan  

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan mengenai pengaruh Return on 

Equity (ROE) terhadap harga saham syariah pada PT Bumi Resources Tbk periode 

2016–2025, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

1. Return on Equity (ROE) secara parsial tidak berpengaruh signifikan dan memiliki 

arah hubungan negatif terhadap Harga Saham Syariah pada PT Bumi Resources 

Tbk periode 2016–2025. Hal ini dibuktikan melalui hasil Uji Parsial (Uji t) yang 

menunjukkan nilai 𝑡hitung sebesar −0,997 > 𝑡tabel2,01954 dengan nilai signifikansi 

sebesar 0,325, di mana nilai tersebut lebih besar dari taraf signifikansi 0,05 

(0,325 > 0,05). Persamaan regresi linear sederhana yang diperoleh adalah 𝑌 =

131,787 − 0,508𝑋, yang menunjukkan bahwa nilai konstanta sebesar 131,787 

rupiah memperkirakan harga saham ketika ROE bernilai nol, sedangkan koefisien 

regresi sebesar −0,508 menandakan adanya kecenderungan hubungan berlawanan 

arah namun secara statistik tidak bermakna. Dengan demikian, hipotesis nol (𝐻0) 

diterima dan hipotesis alternatif (𝐻𝑎) ditolak. 

2. Berdasarkan Berdasarkan hasil uji Koefisien Determinasi (R²), diperoleh nilai R-

Squared sebesar 0,024. Nilai tersebut menunjukkan bahwa variabel Return on 

Equity (ROE) mampu menjelaskan variasi perubahan Harga Saham Syariah PT 

Bumi Resources Tbk sebesar 2,4%, sedangkan sisanya sebesar 97,6% dipengaruhi 

dan dijelaskan oleh variabel lain di luar model penelitian. Faktor-faktor lain 

tersebut antara lain fluktuasi harga komoditas batubara acuan dunia, rasio 

keuangan lainnya seperti Earnings Per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER), 

Return on Assets (ROA),Current Ratio (CR), kondisi makroekonomi seperti 

inflasi dan nilai tukar rupiah, serta dinamika sentimen pasar. Dengan demikian, 

nilai R² sebesar 0,160 menunjukkan bahwa kemampuan ROE dalam menjelaskan 

perubahan harga saham masih relatif terbatas, sehingga sebagian besar variasi 

harga saham PT Bumi Resources Tbk dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak 
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dimasukkan dalam model penelitian. Hasil ini juga menunjukkan bahwa ROE 

bukan merupakan satu-satunya faktor yang menentukan pergerakan harga saham, 

sehingga dalam memahami perubahan harga saham perusahaan diperlukan 

pertimbangan terhadap faktor fundamental perusahaan, kondisi industri 

pertambangan, perkembangan harga komoditas, kondisi ekonomi, serta faktor 

pasar lainnya. 

B. Saran 

1. Para Investor dan calon investor disarankan untuk tidak menjadikan Return on 

Equity (ROE) sebagai satu-satunya dasar dalam mengambil keputusan investasi 

pada saham syariah, khususnya di sektor pertambangan. Selain memperhatikan 

ROE, investor perlu mempertimbangkan indikator fundamental lainnya, seperti 

Earnings Per Share (EPS), Price to Earnings Ratio (PER), Debt to Equity Ratio 

(DER), Net Profit Margin (NPM), serta memperhatikan analisis teknikal, kondisi 

makroekonomi, pergerakan harga komoditas batu bara dunia, dan sentimen pasar 

yang terbukti memiliki pengaruh besar terhadap pergerakan harga saham. 

2. Manajemen perusahaan diharapkan terus meningkatkan kinerja keuangan melalui 

peningkatan profitabilitas, efisiensi operasional, serta pengelolaan modal yang 

lebih optimal agar dapat meningkatkan kepercayaan investor. Selain itu, 

perusahaan perlu mempertahankan transparansi dalam penyampaian informasi 

keuangan, memperkuat tata kelola perusahaan yang baik (good corporate 

governance), dan menjaga kepatuhan terhadap prinsip-prinsip syariah sehingga 

mampu meningkatkan daya tarik saham perusahaan di pasar modal. 

3. Peneliti selanjutnya disarankan menambahkan variabel lain yang dapat 

memengaruhi harga saham, seperti EPS, ROA, DER, CR, PER, harga batu bara, 

inflasi, nilai tukar, dan suku bunga. Penelitian selanjutnya juga dapat 

menggunakan objek perusahaan pertambangan lainnya, periode pengamatan yang 

lebih panjang, serta metode analisis yang lebih kompleks agar dapat memberikan 

hasil yang lebih luas dan mendalam. 
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LAMPIRAN 

Lampiran I  

Data Penelitian Pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap harga saham syariah 

pt.bumi reseources tbk. Periode 2016-2025. Sebelum Data di Transform 

Tahun Quartal Ekuitas Laba Bersih 

Harga 

Saham Roe 

2016 Q1 -38.022.000.000.000,00 546.000.000.000,00 50,00 -0,83% 

 

Q2 -38.442.000.000.000,00 -695.000.000.000,00 68,00 1,56% 

Q3 -37.127.000.000.000,00 937.000.000.000,00 68,00 -3,49% 

Q4 -37.416.000.000.000,00 804.000.000.000,00 278,00 0,19% 

2017 Q1 -35.975.000.000.000,00 1.151.000.000.000,00 332,00 -3,36% 

 

Q2 -32.059.000.000.000,00 830.000.000.000,00 340,00 -2,35% 

Q3 2.800.000.000.000,00 1.252.000.000.000,00 199,00 -18,99% 

Q4 3.879.000.000.000,00 3.000.000.000,00 270,00 -24,91% 

2018 Q1 5.208.000.000.000,00 1.279.000.000.000,00 286,00 -25,35% 

 

Q2 6.323.000.000.000,00 816.000.000.000,00 226,00 -20,70% 

Q3 7.425.000.000.000,00 5.000.000.000,00 216,00 -24,75% 

 
Q4 7.293.000.000.000,00 76.000.000.000,00 103,00 -7,88% 

2019 Q1 7.898.000.000.000,00 753.000.000.000,00 123,00 -31,77% 

 

Q2 8.354.000.000.000,00 552.000.000.000,00 119,00 -27,22% 

Q3 8.320.000.000.000,00 -45.000.000.000,00 90,00 3,68% 

 
Q4 7.089.000.000.000,00 -1.086.000.000.000,00 66,00 36,16% 

2020 Q1 7.804.000.000.000,00 -496.000.000.000,00 50,00 13,43% 

 

Q2 6.835.000.000.000,00 -758.000.000.000,00 50,00 23,60% 

Q3 6.361.000.000.000,00 -759.000.000.000,00 50,00 13,73% 

Q4 1.871.000.000.000,00 -2.882.000.000.000,00 72,00 34,19% 

2021 Q1 1.829.000.000.000,00 -142.000.000.000,00 59,00 1,87% 
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Q2 3.161.000.000.000,00 237.000.000.000,00 60,00 -2,34% 

Q3 4.012.000.000.000,00 933.000.000.000,00 66,00 -12,06% 

Q4 9.230.000.000.000,00 2.170.000.000.000,00 67,00 -21,68% 

2022 Q1 10.841.000.000.000,00 670.000.000.000,00 57,00 -9,79% 

 

Q2 13.209.000.000.000,00 1.918.000.000.000,00 67,00 -36,74% 

Q3 16.648.000.000.000,00 3.066.000.000.000,00 137,00 -145,37% 

Q4 43.946.000.000.000,00 2.694.000.000.000,00 161,00 10,11% 

2023 Q1 42.180.000.000.000,00 1.028.000.000.000,00 127,00 3,85% 

 

Q2 42.574.000.000.000,00 353.000.000.000,00 115,00 1,33% 

Q3 43.612.000.000.000,00 -346.000.000.000,00 137,00 -1,46% 

Q4 42.840.000.000.000,00 -650.000.000.000,00 85,00 -3,11% 

2024 Q1 45.167.000.000.000,00 1.139.000.000.000,00 84,00 4,15% 

 

Q2 46.976.000.000.000,00 328.000.000.000,00 78,00 1,05% 

Q3 44.037.000.000.000,00 687.000.000.000,00 122,00 2,38% 

Q4 46.278.000.000.000,00 -731.000.000.000,00 118,00 -3,36% 

2025 Q1 47.934.000.000.000,00 492.000.000.000,00 93,00 1,08% 

 

Q2 45.534.000.000.000,00 140.000.000.000,00 119,00 0,17% 

Q3 46.905.000.000.000,00 352.000.000.000,00 149,00 0,56% 

Q4 48.286.000.000.000,00 1.037.000.000.000,00 366,00 3,18% 

2026 Q1 49.615.000.000.000,00 693.000.000.000,00 216,00 1,47% 

 
Q2 52.817.000.000.000,00 547.000.000.000,00 132,00 2,04% 
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Data Penelitian Pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap harga saham syariah 

pt.bumi reseources tbk. Periode 2016-2025. Sesudah Data di Transform 

 

Tahun Quartal Harga 

saham 

Roe 

2016 Q1 50,00 15,61  

Q2 68,00 14,16  

Q3 68,00 9,62  

Q4 278,00 -29,07 

2017 Q1 332,00 -43,06  

Q2 340,00 -43,75  

Q3 199,00 -30,50  

Q4 270,00 -50,02 

2018 Q1 286,00 -53,62  

Q2 226,00 -37,44  

Q3 216,00 -39,08  

Q4 103,00 -1,32 

2019 Q1 123,00 -26,79  

Q2 119,00 -21,90  

Q3 90,00 11,66  

Q4 66,00 45,64 

2020 Q1 50,00 28,42  

Q2 50,00 37,56  

Q3 50,00 28,69  

Q4 72,00 42,67 

2021 Q1 59,00 16,24  

Q2 60,00 12,25  

Q3 66,00 2,32  

Q4 67,00 -6,52 

2022 Q1 57,00 6,16 
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Q2 67,00 -20,05  

Q3 137,00 -131,65  

Q4 161,00 3,24 

2023 Q1 127,00 4,42  

Q2 115,00 4,55  

Q3 137,00 -2,35  

Q4 85,00 6,56 

2024 Q1 84,00 13,29  

Q2 78,00 11,70  

Q3 122,00 4,10  

Q4 118,00 -,26 

2025 Q1 93,00 8,73  

Q2 119,00 2,71  

Q3 149,00 -2,94  

Q4 366,00 -43,99 

2026 Q1 216,00 -15,52  

Q2 132,00 1,79 

 

Perkantoran PT.Bumi Reseources Tbk , Bakrie Tower, Lt. 12 Complex Rasuna 

Epicentrum Jl. H.R. Rasuna Said Jakarta. 
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Gambar Peta Wilayah Pertambangan, Kualitas Batubara,Cadangan Batubara 

PT.Bumi Reseources TBK 
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Struktur Kepemilikan PT.Bumi Reseources Tbk 
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Struktuk Pemegang Saham PT.Bumi Reseources Tbk 

Nama Alamat Jumlah Saham 

Mach Energy (Hongkong) 

Limited PT INA SEKURITAS INDONESIA 

45.78 

170,000,000,000 

UBS SWITZERLAND AG-

CLIENT ASSETS -

2049584001 BUT DEUTSCHE BANK AG 

4.15 

15,412,551,805 

Treasure Global Investments 

Limited PT INA SEKURITAS INDONESIA 

3.18 

11,805,000,000 

Cris Developments Limited PT INA SEKURITAS INDONESIA 

2.72 

10,115,976,900 

GLAS TRUST 

(SINGAPORE) LTD PT INDO CAPITAL SEKURITAS 

2.08 

7,716,639,554 

Lainnya 

42.09 

156,285,223,809 

Total 

100% 

371,335,392,068 
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Lampiran II 

Hasil Uji Asumsi Klasik  

1. Uji Normalitas  

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardiz

ed Residual 

N 42 

Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. Deviation 86,56962483 

Most Extreme 

Differences 

Absolute ,194 

Positive ,194 

Negative -,168 

Test Statistic ,194 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,000c 

Monte Carlo Sig. (2-

tailed) 

Sig. ,075d 

99% Confidence 

Interval 

Lower 

Bound 

,068 

Upper 

Bound 

,082 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

d. Based on 10000 sampled tables with starting seed 926214481. 

 

2. Uji Heterokedastisitas 
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Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 66,188 8,592  7,704 ,000 

X -,150 ,315 -,075 -,476 ,636 

a. Dependent Variable: RES_2 

 

3. Uji Auto Korelasi Breusch-Godfrey LM Test 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -,211 ,216  -,979 ,333 

RES_LN ,497 ,282 ,273 1,760 ,086 

LN_X -,016 ,078 -,031 -,201 ,842 

a. Dependent Variable: Unstandardized Residual 

 

4. Hasil Uji Regresi Linear Sederhana 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 131,787 13,908  9,475 ,000 

X -,508  ,509 -,156 -,997 ,325 

a. Dependent Variable: Y 
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Lampiran III 

Hasil Uji Hipotesis 

1. Uji Parsial (Uji-t) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 131,787 13,908  9,475 ,000 

X -,508 ,509 -,156 -,997 ,325 

a. Dependent Variable: Y 

 

Uji Koefisien Determinanasi (R2) 

 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 ,156a ,024 ,000 87,645 

a. Predictors: (Constant), X 

b. Dependent Variable: Y 
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Lampiran IV 

Tabel Uji T 
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Lampiran V 

Laba Bersih PT.Bumi Reseources Tbk Periode 2016-2025 
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Ekuitas/Modal PT.Bumi Reseources Tbk 2016-2025 
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Return On Equity (ROE) Dalam Persen (%) PT.Bumi Reseources Tbk 2016-2025 
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  R O E =   E a r n i n g   A f t e r   T a x   ( E A T )  h a r e h o l d e r s ’   E q u i t y


  R O E =   L a b a   B e r s i h  T o t a l   E k u i t a s X   100 %


  R O E =   L a b a   B e r s i h  T o t a l   E k u i t a s X   100 %


  Y = 5 , 613 − 0 , 240  (   X 1 ) + 0 , 587  (   X 2 ) + 0 , 144  (   X 3 )


  s i g . = 0 , 161 > 0 , 05


  s i g . = 0 , 002 < 0 , 05


  s i g . = 0 , 867 > 0 , 05


    F  hitung = 5 , 835 >   F  tabel  ( 2 , 782 )


  s i g . = 0 , 002 < 0 , 05


    R 2 = 0 , 138


  13 , 8 %


  N = 39


  Y = 1953 , 792 + 6 , 430  ( R O E ) + 0 , 081  ( E P S ) − 1 , 221  ( D E R )


  t = 0 , 606


  s i g . = 0 , 520 > 0 , 05


  →


  t = 2 , 753


  s i g . = 0 , 009 < 0 , 05


  →


  t = − 1 , 363


  s i g . = 0 , 182 > 0 , 05


  →


  F = 4 , 337


  s i g . = 0 , 0115 < 0 , 05


  →


    R 2 = 0 , 209


    R 2 = 0 , 271


  27 , 1 %


  s i g = 0 , 909 > 0 , 05


  s i g = 0 , 911 > 0 , 05


  s i g = 0 , 990 > 0 , 05


  𝛽 = − 1 , 843


  p = 0 , 021


  𝛽 = 0 , 571


  p = 0 , 182


  p = 0 , 054


    R 2


    b  


    S  b  


  𝛼 = 0 , 05


  K D =   R 2 = x   100 %


    R 2


    t  hitung


  − 0 , 997


    t  tabel


  0 , 325


  0 , 05


  0 , 325 > 0 , 05


  Y = 131 , 787 − 0 , 508 X


  131 , 787


  − 0 , 508


    H 0


    H  a

