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ABSTRAK
Mhd.Khoiruddin Lubis (NIM:22080056). Pengaruh Return On Equity (ROE)
Terhadap harga saham syariah Pada Pt Bumi Resources Tbk Periode 2016-2025.
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap
harga saham syariah pada PT Bumi Resources Tbk periode 2016-2025. Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari laporan
keuangan dan data harga saham perusahaan. Data penelitian terdiri dari 42 observasi
triwulanan. Analisis data menggunakan regresi linear sederhana yang didahului dengan
pengujian asumsi klasik dan dilanjuti(a g‘e n uji parsial (z) serta koefisien
determinasi (R?). Hasil penelitian menunjukk ahwa ROE memiliki arah hubungan
negatif terhadap harga saham, deng efisien Tegresi sebesar -0,508. Hasil uji parsial
menunjukkan nilai signifikansi ie esar 0,325, lqd r dari tingkat signifikansi 0,05,
sehingga Ho diterima dan Ifa/ditolak. Dengan de:&an, ROE tidak berpengaruh

aham syariah PT Bumi Resources
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clU ’0.

nya mampu menjela variasi , sedangkan 97,6%

n oleh faktor di lua De aktor but dapat be

lainnya, ko akroekonomi, harga komoditas bara, kondi

de en pasar. can demikian, ROE b faktor

me eruba 22 S 3 @ @ @ @G@@! Tbk s

penel

Kata ku



ABSTRACK
Mhd.Khoiruddin Lubis (NIM:22080056). Pengaruh Return On Equity (ROE)
Terhadap harga saham syariah Pada Pt Bumi Resources Tbk Periode 2016-2025.
This study aims to determine the effect of Return on Equity (ROE) on the Sharia stock
price of PT Bumi Resources Tbk during the 2016-2025 period. A quantitative approach
was employed, utilizing secondary data obtained from the company's financial
statements and stock price records. The dataset comprises 42 quarterly observations.
Data analysis was conducted using sim;;le linear regression, preceded by classical
assumption testing and followed by a partial\tést (t-test) and an analysis of the
coefficient of determination (R?). The res

te a negative relationship between

ent of -0.508. The partial test yielded

ROE and the stock price, with a regressi
a significance value of 0.325—exXceeding the 0.05 significance level—resulting in the
acceptance of the null hypotilés_ (Ho) and the rejecti% of the alternative hypothesis

does not have a significant effect o

an R? value of € ; 7 plains only 2.4%
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BAB 1
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Dalam perekonomian modern, investasi semakin diminati masyarakat Indonesia
karena berpotensi memberikan refurn lebih tinggi, melindungi aset dari inflasi, dan
meningkatkan kekayaan jangka panjang. Salah satu instrumen investasi yang banyak
digunakan adalah saham di pasar modal (Rahel Nessa Agnesia, 2024). Selain itu, pasar
modal sebagai bagian dari lembaga keuahgan meémiliki peran yang strategis dalam
mendukung perekonomian makro. Peran te sve“ titeércermin melalui dua fungsi utama,
yakni menyediakan alternatif @9’) syarakat dalam menempatkan serta
mengembangkan dana yang dirtl%i,‘ dan memﬁ]kan sumber pembiayaan jangka

panjang bagi perusahaan. l\f/a_Lui fungsi tersebut, \Jpjsar modal dapat membantu

dana yang diperlukan un

nodalan dalam m

iza, 2024).

estasi syaria done be g deng adirnya Inde

donesia (ISS ng diluncurkan BEI'pada 12 Mei

Saham men
sa nen pende bagi perusahaan_sckaligusgpilih: estasi ba OT.
Dalz tukan i a8l Tvest Q@ @_&_&_Q' 1ental dan

perger S enilai

potensi ke aan yang

tercakup dals jadi salah satu
objek penelitian da peran penting dalam
perekonomian dan penyediaa ung oleh potensi sumber daya

alam yang melimpah (Ahyadina, 2025).

PT Bumi Resources Tbk merupakan salah satu produsen batubara terbesar di
Indonesia yang tercatat dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI). Sebagai

perusahaan pertambangan, kinerjanya dipengaruhi oleh kondisi pasar dan perubahan



harga komoditas global. Pada 2020, perusahaan menghadapi tekanan akibat krisis
ekonomi dan pandemi Covid-19, tetapi kemudian menunjukkan pemulihan melalui
perbaikan kinerja operasional dan keuangan. Kondisi tersebut menjadi salah satu

pertimbangan investor dalam menilai prospek perusahaan (Putri et al., 2024).

Dalam menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih
berdasarkan modal sendiri yang dimiliki, Return on Equity (ROE) merupakan salah satu
indikator fundamental yang banyak digunakan oleh investor maupun pihak manajemen.
Rasio ini digunakan untuk mengukur tingkat efektivitas perusahaan dalam

memanfaatkan ckuitas guna menghasilkDa ke&n uhgan yang dapat memberikan nilai
bagi pemegang saham. Sebagai salah satu i
mencerminkan tingkat keberha ilm,% je

perusahaan untuk menghasilk‘:;Lb’éﬂ_ha}sil. Oleh se llitu, informasi mengenai tingkat

ROE menjadi salah satu aspe g penting bagi inves\lldalam menentukan keputusan

or kinerja keuangan, ROE dapat

en dalam mengelola sumber daya

g _selanjutnya dapat berpengaruh.t

yvail al, 2z

arga saham mence epsi in kondisi, kine

perusahaan b arkan si sedia

dapat men tkan kepercayaan stor dan 1

angkan ki yang menurun dapat me

i demiian, g | 208!

Hut Signaling

serta p

Theory. Teo enjadi sinyal
bagi investor dald jukkan kemampuan
perusahaan menghasilka yang tinggi dapat menjadi
sinyal positif (good news) yang meningkatkan kepercayaan investor dan mendorong
harga saham, sedangkan ROE yang rendah dapat menjadi sinyal negatif (bad news)

yang menurunkan minat investor (Inadi, 2025).




Kondisi empiris PT Bumi Resources Tbk periode 2016-2025 menunjukkan adanya
research gap, karena perubahan ROE tidak selalu searah dengan pergerakan harga
saham. Dengan demikian, kenaikan atau penurunan ROE belum tentu memengaruhi
harga saham sesuai prediksi teori, sebagaimana ditunjukkan pada tabel berikut.

Tabel 1.1
Ringkasan Return On Equity (ROE) dan Harga Saham PT Bumi Resources
Tbk Periode 2016-2025

Tahun Quartal EKkuitas Laba Bersih Harga Saham Roe

2016 Ql -38.022.000.000.000,00 < 546.000.000.000,00 S -0,83%
Q2 -38.442.000.000.000,00 ‘ . -‘95‘000.000.000,00 68,00 1,56%
Q3 -37.127.000.000.000,00 *, -_ﬁ 9‘7‘00.000.000,00 68,00 -3,49%
Q4 -37.416.000.000.000,00 ) 8 4.})0.000.000,00 278,00 0,19%

1 Q1 -35.975.000.0'0.ng 1.151?0'0.000.000,00 332,00 3,36%
Q2 -32.059.000.000.000,00 830.000.000.000,00 340,00 -2,35%
Q3 2.800.090b00.000,00 » L 1.252.000.])0(1.000,00 199,00 -18,99%

3.879.000:000.000.00 3.000.000.000,00

000.000.000,00 1.279.000.000.0

13,73%
34,19%
2021 1.87%
-2,34%
-12,06%
9.230.000.000.000,00 1170.000.000.000,00 -21,68%
2022 Ql 10.841.000.000.000,00 670.000.000.000,00 57,00 -9,79%
Q 13.209.000.000.000,00 1.918.000.000.000,00 67,00 -36,74%
Q3 16.648.000.000.000,00 3.066.000.000.000,00 137,00 -145,37%
Q4 43.946.000.000.000,00 2.694.000.000.000,00 161,00 10,11%
2023 Q1 42.180.000.000.000,00 1.028.000.000.000,00 127,00 3.85%




Q2 42.574.000.000.000,00 353.000.000.000,00 115,00 1,33%
Q3 43.612.000.000.000,00 -346.000.000.000,00 137,00 -1,46%
Q4 42.840.000.000.000,00 -650.000.000.000,00 85,00 3,11%
2024 Ql 45.167.000.000.000,00 1.139.000.000.000,00 84,00 4,15%
Q 46.976.000.000.000,00 328.000.000.000,00 78,00 1,05%
Q3 44.037.000.000.000,00 687.000.000.000,00 122,00 2,38%
Q4 46.278.000.000.000,00 -731.000.000.000,00 118,00 -3,36%
2025 Ql 47.934.000.000.000,00 492.000.000.000,00 93,00 1,08%
Q2 45.534.000.000.000,00 140.000.000.000,00 119,00 0,17%
Q3 46.905.000.000.000,00 352.000.000.000,00 149,00 0,56%
Q4 48.286.000.000.000,00 1,037.000.000.000,00 el 3,18%
-y Ql 49.615.000.000.000,00 ‘ o0 ¥3Eoo 000.000,00 216,00 1.47%
Q2 52.817.000.000.000,00 \ h sk loo 000.000,00 132,00 2.04%
L

Sumber : PT. Bumi Reseources Thk (da W

Berdasarkan tabel, ROE dan harga saham PT Bglv Resources Tbk periode 2016—

selalu bergerak dalam arah

2025 menunjukkan pergerakzln/yang ﬂuktuatlf dan. 1:1
2. 2016-2018, ROE berada pada

aha : an dan sempat me

tersebut menunjuk perubak engembalian atas

ara langsung ermin 1ba oa sahs >ada tahun 20

g cukup fika 1-31,779

ni peningkata

arga saham justru mengalami pe

e o

p
Rpé¢ abar sa

de yang sar

pening  tid

Pada ta ementara
harga saham embar saham.

Hal ini memperliha belum diikuti oleh

peningkatan harga saham da ondisi yang berbeda kembali
terlihat pada Triwulan III tahun 2022, ketika ROE mengalami penurunan secara drastis
hingga mencapai -145,37%, sedangkan harga saham justru menunjukkan peningkatan

dan mencapai Rp137, kemudian meningkat kembali menjadi Rp161 pada Triwulan IV.



Pergerakan tersebut semakin menunjukkan bahwa hubungan antara ROE dan harga

saham tidak bersifat searah pada setiap periode pengamatan.

Selanjutnya, hingga tahun 2025, kedua variabel tersebut masih menunjukkan pola
yang berubah-ubah. Pada periode tersebut, ROE tercatat sebesar 3,18%, sedangkan
harga saham mengalami peningkatan hingga mencapai Rp366 per lembar saham.
Meskipun pada periode ini peningkatan ROE terjadi bersamaan dengan kenaikan harga
saham, pola tersebut belum cukup untuk menunjukkan adanya hubungan yang konsisten
antara kedua variabel sepanjang periode-penelitian. Dengan demikian, berdasarkan

elum selalu diikuti oleh perubahan

pengamatan terhadap 42 observasi, perub>a n.fg
harga saham dalam arah yang sama. Kondisi ifi
Bumi Resources Tbk tidak hany @A i ari perubahan ROE, tetapi juga dapat
dipengaruhi oleh berbagai fa thl@_ yang }_)ﬁlt n dengan kondisi perusahaan

inamika pasar. Ole rena itu, diperlukan‘LTgujian secara stati

ecara signifikan memiliki penga

nunjukkan bahwa harga saham PT

ama periode peneli

Harga Saham (Rupiah)

Qf Q2 Q3 4 Qf Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 O o0 o1 Q2 Q3 Q4 Qf G2 Q3 Q4 QF Q2 Q3 Q4 Q1 Q@2
2016 2017 2018 2019 021 2022 2023 2024 2025 2026
Tahun - Triwulan

Sumber: Data diolah peneliti (2024) G R A i i

Gambar 1.1 .Grafik Pergerakan Return On Equity (ROE) dan Harga Saham PT. Bumi Reseources
Tbk, Periode 2016-2026

Sumber : PT. Bumi Reseources Tbk (data diolah)



Berdasarkan grafik, ROE dan harga saham PT Bumi Resources Tbk periode 2016—
2026 menunjukkan pergerakan fluktuatif dan tidak selalu searah. ROE mencapai titik
terendah sebesar -145,37% pada Q3 2022, kemudian cenderung membaik dan berada
pada tingkat positif sejak 2023. Sementara itu, harga saham mencapai Rp340 pada Q2
2017 dan kembali meningkat hingga Rp366 pada Q4 2025 saat ROE hanya sebesar
3,18%. Kondisi tersebut menunjukkan bahwa pergerakan harga saham tidak sepenuhnya

ditentukan oleh ROE, tetapi juga dipengaruhi faktor lainnya.

Fenomena tersebut menunjukkan bahwa hubungan ROE dan harga saham tidak

selalu searah. Meskipun peningkatan RO séga a) teoritis dapat meningkatkan minat
investor, pergerakan harga saham juga n
modal, harga batubara, dan eksp! \dv tor. Denigan demikian, ROE bukan satu-
satunya faktor yang menentukarl IL&zliqham P@Jl Fesources Tbk.

faktor lain, seperti kondisi pasar

aian masa]kh"’diatas, peneliti ter‘téu'iﬂ untuk melaka
rn On Equity (Roe) Terhs
Bumi Resov iode 2016-20

ifikasi Masals

han Return ( . Bumi Rese

iode 2016- tidak selalu diikuti dengan peruba

g 100000000

quity (ROE) dan ha aham pac

harga sahai

2. Te tru
menga atan,
sehingga

antara ROE dan

hubungan

C. Pembatasan Masalah

Ruang lingkup dalam penelitian ini dibatasi secara spesifik pada pengujian
variabel bebas (independen) yaitu Return on Equity (ROE) serta variabel terikat
(dependen) berupa harga saham penutupan pada setiap akhir kuartal (quarterly
closing price). Adapun fokus objek penelitian ini dibatasi secara tunggal pada PT



Bumi Resources Tbk, dengan rentang periode pengamatan historis selama 10 tahun

akumulatif, terhitung sejak tahun 2016 sampai dengan tahun 2025.

D. Rumusan Masalah
Apakah Return on Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap harga saham
pada PT Bumi Resources Thk periode 2016-2025 ?

E. Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah di atas, Adapun tujuan dalam penelitian ini yaitu
’

untuk mengetahui : ?
Untuk Mengetahui pengaruh Retur:
PT Bumi Resources Tbk perio Q(yl .
F. Kegunaan Penelitian - ____J j
enelitian ini diharapka‘/!apat menjadi tambahaiqjateri dalam ilmu.pengeta

investasi saham syariah.

pertimbangar




  R O E =   E a r n i n g   A f t e r   T a x   ( E A T )  h a r e h o l d e r s ’   E q u i t y


  R O E =   L a b a   B e r s i h  T o t a l   E k u i t a s X   100 %


  R O E =   L a b a   B e r s i h  T o t a l   E k u i t a s X   100 %


  Y = 5 , 613 − 0 , 240  (   X 1 ) + 0 , 587  (   X 2 ) + 0 , 144  (   X 3 )


  s i g . = 0 , 161 > 0 , 05


  s i g . = 0 , 002 < 0 , 05


  s i g . = 0 , 867 > 0 , 05


    F  hitung = 5 , 835 >   F  tabel  ( 2 , 782 )


  s i g . = 0 , 002 < 0 , 05


    R 2 = 0 , 138


  13 , 8 %


  N = 39


  Y = 1953 , 792 + 6 , 430  ( R O E ) + 0 , 081  ( E P S ) − 1 , 221  ( D E R )


  t = 0 , 606


  s i g . = 0 , 520 > 0 , 05


  →


  t = 2 , 753


  s i g . = 0 , 009 < 0 , 05


  →


  t = − 1 , 363


  s i g . = 0 , 182 > 0 , 05


  →


  F = 4 , 337


  s i g . = 0 , 0115 < 0 , 05


  →


    R 2 = 0 , 209


    R 2 = 0 , 271


  27 , 1 %


  s i g = 0 , 909 > 0 , 05


  s i g = 0 , 911 > 0 , 05


  s i g = 0 , 990 > 0 , 05


  𝛽 = − 1 , 843


  p = 0 , 021


  𝛽 = 0 , 571


  p = 0 , 182


  p = 0 , 054


    R 2


    b  


    S  b  


  𝛼 = 0 , 05


  K D =   R 2 = x   100 %


    R 2


    t  hitung


  − 0 , 997


    t  tabel


  0 , 325


  0 , 05


  0 , 325 > 0 , 05


  Y = 131 , 787 − 0 , 508 X


  131 , 787


  − 0 , 508


    H 0


    H  a

