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BAB V 

PENUTUP 

 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian mengenai pengaruh Return On Equity dan 

Earning Per Share terhadap Dividend Payout Ratio pada PT Astra International 

Tbk periode 2015-2025 dengan menggunakan data triwulanan, maka dapat 

ditarik beberapa kesimpulan sebagai berikut: 

1. Return On Equity secara parsial berpengaruh dan signifikan terhadap 

Dividend Payout Ratio. Hal ini dibuktikan dengan nilai 𝑡ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔  sebesar -

3,415 dan nilai signifikansi 0,001. Nilai signifikansi ˂ 0,05 sehingga Return 

On Equity terbukti mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap Dividend 

Payout Ratio. Arah yang negatif menunjukkan bahwa peningkatan Return 

On Equity dalam model penelitian berkaitan dengan penurunan Dividend 

Payout Ratio. 

2. Earning Per Share secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap 

Dividend Payout Ratio. Hal ini ditunjukkan oleh nilai 𝑡ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔   sebesar 0,599 

dengan nilai signifikansi 0,552. Karena nilai signifikansi ˃ 0,05, maka 

Earning Per Share tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap 

Dividend Payout Ratio secara parsial. 

3. Return on Equity dan Earning Per Share berpengaruh signifikan secara 

simultan terhadap Dividend Payout Ratio. Hasil uji F menunjukkan nilai 

Fℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 sebesar 17,299 dengan tingkat signifikansi 0,000. Karena nilai 

signifikansi ˂ 0,05, maka Return On Equity dan Earning Per Share secara 

bersama-sama (simultan) terbukti mempunyai pengaruh yang signifikan 

terhadap Dividend Payout Ratio. 
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B. Saran 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, beberapa saran yang 

dapat diberikan adalah sebagai berikut: 

1. Bagi PT Astra International Tbk 

PT Astra International Tbk diharapkan dapat terus mempertahankan 

kinerja keuangannya sekaligus tetap memperhatikan keseimbangan antara 

kebutuhan perusahaan dan kepentingan pemegang saham. 

2. Bagi Investor 

Investor diharapkan tidak hanya menggunakan satu indikator keuangan 

dalam mengambil keputusan investasi, khususnya dalam memperkirakan 

kemampuan perusahaan membagikan dividen.  

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Bagi para peneliti selanjutnya diharapkan dapat menggunakan variabel 

independen (variabel bebas) lain yang kemungkinan mempunyai hubungan 

dengan kebijakan dividen, seperti Return on Assets (ROA), Current Ratio 

(CR), Debt to Equity Ratio, ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan, 

free cash flow, atau variabel lainnya untuk memperoleh hasil yang lebih luas 

mengenai faktor-faktor yang memengaruhi Dividend Payout Ratio. 
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LAMPIRAN 

Lampiran I 

Data Penelitian 

Laporan Data Return On Equity, Earning Per Share dan Dividend Payout Ratio 

PT Astra International Tbk Periode 2015-2025 

Tahun Triwulan ROE (%) EPS (Rp) DPR (%) 

2015 Maret   3   99.00 179 

 Juni   7 199.00   89 

 September   9 296.00   60 

 Desember 12 357.00   50 

2016 Maret    2     77.00 218 

 Juni   5 176.00   95 

 September   9 279.00   60 

 Desember 13 374.00   45 

2017 Maret   3 126.00 147 

 Juni   6 231.00   80 

 September 10 350.00   53 

 Desember 15 466.00   40 

2018 Maret   3 123.00 174 

 Juni   6 257.00   83 

 September 10 422.00   51 

 Desember 16 535.00   40 

2019 Maret   3 129.00 166 

 Juni   6 242.00   88 

 September   9 392.00   55 

 Desember 14 536.00   40 

2020 Maret   2 119.00   96 

 Juni   6 281.00   41 

 September   7 347.00   33 

 Desember 10 399.00   29 

2021 Maret   2   92.00 260 

 Juni   4 218.00 110 

 September   7 370.00   65 

 Desember 12 499.00   48 

2022 Maret   3 169.00 379 

 Juni   8 449.00 143 

 September 10 576.00 111 

 Desember 17 715.00   90 

2023 Maret   3 215.00 241 

 Juni   7 431.00 120 

 September 11 635.00   82 

 Desember 18 836.00   62 

2024 Maret   3 184.00 221 

 Juni   6 392.00 104 

 September 10 639.00   64 



 
 

 

Tahun Triwulan ROE (%) EPS (Rp) DPR (%) 

 Desember 16 841.00   48 

2025 Maret   2 171.00 228 

 Juni   6 383.00 102 

 September   8 605.00   64 

 Desember 14 810.00   48 

Laporan Keuangan Triwulan PT. Astra International Tbk Periode 

2015-2025 

Triwulan Total Ekuitas Laba Bersih 

1  Rp   126.199.000.000.000,00   Rp      3.992.000.000.000,00  

2  Rp   123.631.000.000.000,00   Rp      8.052.000.000.000,00  

3  Rp   126.610.000.000.000,00   Rp    11.997.000.000.000,00  

4  Rp   126.533.000.000.000,00   Rp    14.464.000.000.000,00  

1  Rp   129.690.000.000.000,00   Rp      3.112.000.000.000,00  

2  Rp   129.997.000.000.000,00   Rp      7.116.000.000.000,00  

3  Rp   131.803.000.000.000,00   Rp    11.277.000.000.000,00  

4  Rp   139.906.000.000.000,00   Rp    15.156.000.000.000,00  

1  Rp   145.864.000.000.000,00   Rp      5.087.000.000.000,00  

2  Rp   145.516.000.000.000,00   Rp      9.357.000.000.000,00  

3  Rp   148.910.000.000.000,00   Rp    14.184.000.000.000,00  

4  Rp   156.329.000.000.000,00   Rp    18.881.000.000.000,00  

1  Rp   163.203.000.000.000,00   Rp      5.193.000.000.000,00  

2  Rp   161.880.000.000.000,00   Rp    10.384.000.000.000,00  

3  Rp   167.931.000.000.000,00   Rp    17.073.000.000.000,00  

4  Rp   174.363.000.000.000,00   Rp    21.673.000.000.000,00  

1  Rp   180.554.000.000.000,00   Rp      5.215.000.000.000,00  

2  Rp   176.952.000.000.000,00   Rp      9.803.000.000.000,00  

3  Rp   180.830.000.000.000,00   Rp    15.868.000.000.000,00  

4  Rp   186.763.000.000.000,00   Rp    21.707.000.000.000,00  

1  Rp   195.904.000.000.000,00   Rp      4.810.000.000.000,00  

2  Rp   191.657.000.000.000,00   Rp    11.378.000.000.000,00  

3  Rp   195.025.000.000.000,00   Rp    14.039.000.000.000,00  

4  Rp   195.454.000.000.000,00   Rp    15.222.000.000.000,00  

1  Rp   202.334.000.000.000,00   Rp      3.728.000.000.000,00  

2  Rp   204.271.000.000.000,00   Rp      8.831.000.000.000,00  

3  Rp   209.556.000.000.000,00   Rp    14.977.000.000.000,00  

4  Rp   215.615.000.000.000,00   Rp    20.196.000.000.000,00  

1  Rp   225.328.000.000.000,00   Rp      6.859.000.000.000,00  

2  Rp   232.083.000.000.000,00   Rp    18.174.000.000.000,00  

3  Rp   237.864.000.000.000,00   Rp    23.330.000.000.000,00  

4  Rp   243.720.000.000.000,00   Rp    28.944.000.000.000,00  

1  Rp   251.592.000.000.000,00   Rp      8.719.000.000.000,00  



 
 

 

Triwulan Total Ekuitas Laba Bersih 

2  Rp   233.310.000.000.000,00   Rp    17.449.000.000.000,00  

3  Rp   238.969.000.000.000,00   Rp    25.573.000.000.000,00  

4  Rp   250.418.000.000.000,00   Rp    33.839.000.000.000,00  

1  Rp   261.580.000.000.000,00   Rp      7.464.000.000.000,00  

2  Rp   254.180.000.000.000,00   Rp    15.856.000.000.000,00  

3  Rp   262.044.000.000.000,00   Rp    25.854.000.000.000,00  

4  Rp   271.496.000.000.000,00   Rp    35.540.000.000.000,00  

1  Rp   281.776.000.000.000,00   Rp      6.932.000.000.000,00  

2  Rp   278.754.000.000.000,00   Rp    15.515.000.000.000,00  

3  Rp   289.631.000.000.000,00   Rp    24.473.000.000.000,00  

4  Rp   290.812.000.000.000,00   Rp    32.769.000.000.000,00  

Laporan Keuangan Triwulan PT. Astra International Tbk Periode 

2015-2025 

Jumlah Saham Beredar 

(lembar) 

Total Dividen Tunai 

(Rp) 
DPS (Rp) 

40484000000,00 7165733911360,00 177,00 

40484000000,00 7165733911360,00 177,00 

40484000000,00 7165733911360,00 177,00 

40484000000,00 7165733911360,00 177,00 

40484000000,00 6801378188480,00 168,00 

40484000000,00 6801378188480,00 168,00 

40484000000,00 6801378188480,00 168,00 

40484000000,00 6801378188480,00 168,00 

40484000000,00 7489400502500,00 185,00 

40484000000,00 7489400502500,00 185,00 

40484000000,00 7489400502500,00 185,00 

40484000000,00 7489400502500,00 185,00 

40484000000,00 8663480371960,00 214,00 

40484000000,00 8663480371960,00 214,00 

40484000000,00 8663480371960,00 214,00 

40484000000,00 8663480371960,00 214,00 

40484000000,00 8663480371960,00 214,00 

40484000000,00 8663480371960,00 214,00 

40484000000,00 8663480371960,00 214,00 

40484000000,00 8663480371960,00 214,00 

40484000000,00 4615000000000,00 114,00 

40484000000,00 4615000000000,00 114,00 

40484000000,00 4615000000000,00 114,00 

40484000000,00 4615000000000,00 114,00 

40484000000,00 9675549920840,00 239,00 

40484000000,00 9675549920840,00 239,00 



 
 

 

Jumlah Saham Beredar 

(lembar) 

Total Dividen Tunai 

(Rp) 
DPS (Rp) 

40484000000,00 9675549920840,00 239,00 

40484000000,00 9675549920840,00 239,00 

40484000000,00 25909958000000,00 640,00 

40484000000,00 25909958000000,00 640,00 

40484000000,00 25909958000000,00 640,00 

40484000000,00 25909958000000,00 640,00 

40484000000,00 21011000000000,00 519,00 

40484000000,00 21011000000000,00 519,00 

40484000000,00 21011000000000,00 519,00 

40484000000,00 21011000000000,00 519,00 

40484000000,00 16436322574840,00 406,00 

40484000000,00 16436322574840,00 406,00 

40484000000,00 16436322574840,00 406,00 

40484000000,00 16436322574840,00 406,00 

40214000000,00 15683350000000,00 390,00 

40214000000,00 15683350000000,00 390,00 

40214000000,00 15683350000000,00 390,00 

40214000000,00 15683350000000,00 390,00 

PT Astra International Tbk 

 

 
 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

LAMPIRAN II 

Hasil Uji Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 

  N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ROE 44 0,02 0,18 0,0802 0,04552 

EPS 44 77,00 841,00 364,5909 208,20019 

DPR 44 0,29 3,79 1,0459 0,75032 

Valid N 
(listwise) 

44         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

LAMPIRAN III  

Hasil Uji Asumsi Klasik dan Uji Regresi 

1. Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized Residual 

N 44 

Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation .55256354 

Most Extreme 

Differences 

Absolute .106 

Positive .106 

Negative -.099 

Test Statistic .106 

Asymp. Sig. (2-tailed) .200c,d 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 
d. This is a lower bound of the true significance. 

2. Uji Multikolinieritas 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B 

Std. 

Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 1.913 .179 
 

10.714 .000 
  

ROE -13.089 3.832 -794 -3.415 .001 .245 4.086 

EPS .001 .001 .139 .599 .552 .245 4.086 

a. Dependent Variable: DPR 

3. Uji Heterokedastisitas 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B 

Std. 

Error Beta 

1 (Constant) 0.588 0.114   5.149 0.000 

ROE -3.340 2.453 -0.410 -1.362 .181 

EPS 0.000 0.001 0.130 0.431 .669 

a. Dependent Variable: ABS_RES  

 



 
 

 

 

 

4. Uji Autokorelasi 

Runs Test 

 Unstandardized Residual 

Test Valuea -0.06717 

Cases < Test Value 22 

Cases >= Test Value 22 

Total Cases 44 

Number of Runs 19 

Z -1.068 

Asymp. Sig. (2-tailed) .286 

a. Median 

5. Uji Regresi Linear Berganda 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

           Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 
Coefficients     

  

B Std. Error Beta     

1 

(Constant) 1.913 .179           

ROE -13.089 3.832 -794         

EPS .001 .001 .139         

a. Dependent Variable: DPR 



 
 

 

 

 

LAMPIRAN IV 

Uji Hipotesis 

1. Uji Parsial (t) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B 

Std. 

Error Beta 

1 (Constant) 1.913 0.179   10.714 .000 

ROE -13.089 3.832 -0.794 -3.415 .001 

EPS 0.001 0.001 0.139 .599 .552 

a. Dependent Variable: DPR 

2. Uji Simultan (F) 

ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 11.079 2 5.539 17.299 .000b 

Residual 13.129 41 .320   

Total 24.208 43    
a. Dependent Variable: DPR 

b. Predictors: (Constant), EPS, ROE 

3. Koefisien Determinasi (R2) 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .677a .458 .431 .56588 

a. Predictors: (Constant), EPS, ROE 

b. Dependent Variable: DPR 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

 

 

LAMPIRAN V 

Tabel Uji t dan Uji F 

1. Tabel Uji t 

df Taraf signifikansi uji satu arah (one-tailed) 

 0,1 0,05 0,025 0,01 0,005 

(N−k−1) dua arah 0,2 dua arah 0,1 dua arah 0,05 dua arah 0,02 dua arah 0,01 

1 3,078 6,314 12,706 31,821 63,657 

2 1,886 2,920 4,303 6,965 9,925 

3 1,638 2,353 3,182 4,541 5,841 

4 1,533 2,132 2,776 3,747 4,604 

5 1,476 2,015 2,571 3,365 4,032 

6 1,440 1,943 2,447 3,143 3,707 

7 1,415 1,895 2,365 2,998 3,499 

8 1,397 1,860 2,306 2,896 3,355 

9 1,383 1,833 2,262 2,821 3,250 

10 1,372 1,812 2,228 2,764 3,169 

11 1,363 1,796 2,201 2,718 3,106 

12 1,356 1,782 2,179 2,681 3,055 

13 1,350 1,771 2,160 2,650 3,012 

14 1,345 1,761 2,145 2,624 2,977 

15 1,341 1,753 2,131 2,602 2,947 

16 1,337 1,746 2,120 2,583 2,921 

17 1,333 1,740 2,110 2,567 2,898 

18 1,330 1,734 2,101 2,552 2,878 

19 1,328 1,729 2,093 2,539 2,861 

20 1,325 1,725 2,086 2,528 2,845 



 
 

 

df Taraf signifikansi uji satu arah (one-tailed) 

 0,1 0,05 0,025 0,01 0,005 

(N−k−1) dua arah 0,2 dua arah 0,1 dua arah 0,05 dua arah 0,02 dua arah 0,01 

21 1,323 1,721 2,080 2,518 2,831 

22 1,321 1,717 2,074 2,508 2,819 

23 1,319 1,714 2,069 2,500 2,807 

24 1,318 1,711 2,064 2,492 2,797 

25 1,316 1,708 2,060 2,485 2,787 

26 1,315 1,706 2,056 2,479 2,779 

27 1,314 1,703 2,052 2,473 2,771 

28 1,313 1,701 2,048 2,467 2,763 

29 1,311 1,699 2,045 2,462 2,756 

30 1,310 1,697 2,042 2,457 2,750 

31 1,309 1,696 2,040 2,453 2,744 

32 1,309 1,694 2,037 2,449 2,738 

33 1,308 1,692 2,035 2,445 2,733 

34 1,307 1,691 2,032 2,441 2,728 

35 1,306 1,690 2,030 2,438 2,724 

36 1,306 1,688 2,028 2,434 2,719 

37 1,305 1,687 2,026 2,431 2,715 

38 1,304 1,686 2,024 2,429 2,712 

39 1,304 1,685 2,023 2,426 2,708 

40 1,303 1,684 2,021 2,423 2,704 

41 1,303 1,683 2,020 2,421 2,701 

42 1,302 1,682 2,018 2,418 2,698 

43 1,302 1,681 2,017 2,416 2,695 

44 1,301 1,680 2,015 2,414 2,692 



 
 

 

df Taraf signifikansi uji satu arah (one-tailed) 

 0,1 0,05 0,025 0,01 0,005 

(N−k−1) dua arah 0,2 dua arah 0,1 dua arah 0,05 dua arah 0,02 dua arah 0,01 

45 1,301 1,679 2,014 2,412 2,690 

 

2. Tabel Uji F 

df2 df1 (pembilang) = k, α = 0,05 

(N−k−1) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

1 161,448 199,500 215,707 224,583 230,162 233,986 236,768 238,883 240,543 241,882 

2 18,513 19,000 19,164 19,247 19,296 19,330 19,353 19,371 19,385 19,396 

3 10,128 9,552 9,277 9,117 9,013 8,941 8,887 8,845 8,812 8,786 

4 7,709 6,944 6,591 6,388 6,256 6,163 6,094 6,041 5,999 5,964 

5 6,608 5,786 5,409 5,192 5,050 4,950 4,876 4,818 4,772 4,735 

6 5,987 5,143 4,757 4,534 4,387 4,284 4,207 4,147 4,099 4,060 

7 5,591 4,737 4,347 4,120 3,972 3,866 3,787 3,726 3,677 3,637 

8 5,318 4,459 4,066 3,838 3,687 3,581 3,500 3,438 3,388 3,347 

9 5,117 4,256 3,863 3,633 3,482 3,374 3,293 3,230 3,179 3,137 

10 4,965 4,103 3,708 3,478 3,326 3,217 3,135 3,072 3,020 2,978 

11 4,844 3,982 3,587 3,357 3,204 3,095 3,012 2,948 2,896 2,854 

12 4,747 3,885 3,490 3,259 3,106 2,996 2,913 2,849 2,796 2,753 

13 4,667 3,806 3,411 3,179 3,025 2,915 2,832 2,767 2,714 2,671 

14 4,600 3,739 3,344 3,112 2,958 2,848 2,764 2,699 2,646 2,602 

15 4,543 3,682 3,287 3,056 2,901 2,790 2,707 2,641 2,588 2,544 

16 4,494 3,634 3,239 3,007 2,852 2,741 2,657 2,591 2,538 2,494 

17 4,451 3,592 3,197 2,965 2,810 2,699 2,614 2,548 2,494 2,450 

18 4,414 3,555 3,160 2,928 2,773 2,661 2,577 2,510 2,456 2,412 

19 4,381 3,522 3,127 2,895 2,740 2,628 2,544 2,477 2,423 2,378 

20 4,351 3,493 3,098 2,866 2,711 2,599 2,514 2,447 2,393 2,348 



 
 

 

df2 df1 (pembilang) = k, α = 0,05 

(N−k−1) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

21 4,325 3,467 3,072 2,840 2,685 2,573 2,488 2,420 2,366 2,321 

22 4,301 3,443 3,049 2,817 2,661 2,549 2,464 2,397 2,342 2,297 

23 4,279 3,422 3,028 2,796 2,640 2,528 2,442 2,375 2,320 2,275 

24 4,260 3,403 3,009 2,776 2,621 2,508 2,423 2,355 2,300 2,255 

25 4,242 3,385 2,991 2,759 2,603 2,490 2,405 2,337 2,282 2,236 

26 4,225 3,369 2,975 2,743 2,587 2,474 2,388 2,321 2,265 2,220 

27 4,210 3,354 2,960 2,728 2,572 2,459 2,373 2,305 2,250 2,204 

28 4,196 3,340 2,947 2,714 2,558 2,445 2,359 2,291 2,236 2,190 

29 4,183 3,328 2,934 2,701 2,545 2,432 2,346 2,278 2,223 2,177 

30 4,171 3,316 2,922 2,690 2,534 2,421 2,334 2,266 2,211 2,165 

31 4,160 3,305 2,911 2,679 2,523 2,409 2,323 2,255 2,199 2,153 

32 4,149 3,295 2,901 2,668 2,512 2,399 2,313 2,244 2,189 2,142 

33 4,139 3,285 2,892 2,659 2,503 2,389 2,303 2,235 2,179 2,133 

34 4,130 3,276 2,883 2,650 2,494 2,380 2,294 2,225 2,170 2,123 

35 4,121 3,267 2,874 2,641 2,485 2,372 2,285 2,217 2,161 2,114 

36 4,113 3,259 2,866 2,634 2,477 2,364 2,277 2,209 2,153 2,106 

37 4,105 3,252 2,859 2,626 2,470 2,356 2,270 2,201 2,145 2,098 

38 4,098 3,245 2,852 2,619 2,463 2,349 2,262 2,194 2,138 2,091 

39 4,091 3,238 2,845 2,612 2,456 2,342 2,255 2,187 2,131 2,084 

40 4,085 3,232 2,839 2,606 2,449 2,336 2,249 2,180 2,124 2,077 

41 4,079 3,226 2,833 2,600 2,443 2,330 2,243 2,174 2,118 2,071 

42 4,073 3,220 2,827 2,594 2,438 2,324 2,237 2,168 2,112 2,065 

43 4,067 3,214 2,822 2,589 2,432 2,318 2,232 2,163 2,106 2,059 

44 4,062 3,209 2,816 2,584 2,427 2,313 2,226 2,157 2,101 2,054 

45 4,057 3,204 2,812 2,579 2,422 2,308 2,221 2,152 2,096 2,049 

46 4,052 3,200 2,807 2,574 2,417 2,304 2,216 2,147 2,091 2,044 



 
 

 

df2 df1 (pembilang) = k, α = 0,05 

(N−k−1) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

47 4,047 3,195 2,802 2,570 2,413 2,299 2,212 2,143 2,086 2,039 

48 4,043 3,191 2,798 2,565 2,409 2,295 2,207 2,138 2,082 2,035 

49 4,038 3,187 2,794 2,561 2,404 2,290 2,203 2,134 2,077 2,030 

50 4,034 3,183 2,790 2,557 2,400 2,286 2,199 2,130 2,073 2,026 
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