BAB V
PENUTUP

A. KESIMPULAN

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan peneliti dengan judul

Pengaruh Harga Batubara Acuan (HBA) dan kurs rupiah terhadap harga saham
PT Adaro Energy Indonesia Tbk periode 2021-2024, maka dapat ditarik

kesimpulan sebagai berikut:

1.

Harga Batubara Acuan (HBA) berpengaruh signifikan terhadap harga
saham PT Adaro Energy Indonesia Tbk periode 2021-2024. Hal ini
dibuktikan dengan nilai t hitung sebesar 8,249 dan nilai sig pada tabel hasil
uji parsial (Uji-t) sebesar 0,000 < 0,05. Selain itu, nilai koefisien regresi
sebesar 6,877 menunjukkan bahwa HBA memiliki pengaruh positif
terhadap pergerakan harga saham.

Kurs Rupiah juga berpengaruh signifikan terhadap harga saham PT Adaro
Energy Indonesia Tbk periode 2021-2024. Hal ini dibuktikan dengan nilai t
hitung sebesar 6,816 dan nilai sig sebesar 0,000 < 0,05. Nilai koefisien
regresi sebesar 0,683 menunjukkan bahwa kurs rupiah memiliki arah
pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.

Harga Batubara Acuan (HBA) dan Kurs Rupiah secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap harga saham PT Adaro Energy Indonesia
Tbk periode 2021-2024. Hal ini dibuktikan dengan nilai F hitung sebesar
53,821 dan nilai sig pada tabel hasil uji simultan (Uji-F) sebesar (0,000 <
0,05). Dengan demikian, kedua variabel independen tersebut secara
bersama-sama mampu menjelaskan variasi perubahan harga saham dalam

model penelitian ini.

B. SARAN

Berdasarkan kesimpulan yang diperoleh dalam penelitian ini, penulis

memberikan beberapa saran yang diharapkan dapat bermanfaat bagi berbagai

pihak, yaitu:
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1. Bagi PT Adaro Energy Indonesia Thk
PT Adaro Energy Indonesia Tbk diharapkan dapat terus meningkatkan
kinerja operasional dan keuangan perusahaan agar mampu memanfaatkan
kondisi harga batubara yang menguntungkan secara optimal. Selain itu,
perusahaan perlu melakukan pengelolaan risiko yang baik terhadap
perubahan nilai tukar rupiah guna menjaga stabilitas kinerja perusahaan dan
meningkatkan kepercayaan investor terhadap saham perusahaan.
Bagi Investor .2
Bagi investor yang akan melakukan investasi pada saham PT Adaro Energy
Indonesia Thk maupun sektor pertambangan secara umum, disarankan
untuk memperhatikan faktor eksternal seperti Harga Batubara Acuan (HBA)
dan kurs rupiah karena kedua variabel tersebut terbukti memiliki pengaruh
terhadap pergerakan harga saham.
3. Bagi peneliti selanjutnya

Bagi peneliti selanjutnya yang ingin mengembangkan penelitian serupa,
disarankan untuk menambahkan variabel lain yang relevan dan memiliki
pengaruh terhadap harga saham, seperti inflasi, suku bunga, maupun
indikator makroekonomi lainnya. Selain itu, penelitian selanjutnya juga
dapat menggunakan periode waktu yang lebih panjang atau objek
perusahaan yang berbeda agar hasil penelitian dapat lebih komprehensif.
Peneliti selanjutnya juga dapat mengembangkan model penelitian dengan
pendekatan dinamis lainnya untuk memperkuat analisis hubungan antar

variabel.
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Lampiran 1 Data Penelitian

LAMPIRAN

Pergerakan Harga Saham PT Adaro EnergyTbk Tahun 2021-2022
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(a)

Data Harga Saham PT Adaro Energy Indonesia Tbk, Harga Batubara
Acuan (HBA) dan Kurs Rupiah Periode 2021-2024

No Bulan Harga HBA Kurs (Rp
Saham (Rp) | (Dollar) | terhadap Dollar)
1 | Januari 2021 1.200 75,84 14.084,00
2 | Februari 2021 1.180 87,79 14.229,00
3 | Maret 2021 1.175 84,47 14.572, 00
4 | April 2021 1.245 86,68 14.468,00
5 | Mei 2021 1.190 89,74 14.310,00
6 | Juni 2021 1.205 100,33 14.469,00
7 | Juli 2021 1.335 115,35 14.491,00
8 | Agustus 2021 1.260 130,99 14.374,00
9 | September 2021 1.760 150,03 14.307,00
10 | Oktober 2021 1.680 161,63 14.199,00
11 | November 2021 1.700 215,01 14.340,00
12 | Desember 2021 2 950 159,79 14.269,00
13 | Januari 2022 2240 158,5 14.381,00
14 | Februari 2022 2 450 188,38 14.371,00
15 | Maret 2022 2.690 203,69 14.349,00




No Bulan Harga HBA Kurs (Rp
Saham (Rp) | (Dollar) | terhadap Dollar)
16 | April 2022 3.340 288,4 14.418,00
17 | Mai 2022 3.270 275,64 14.544,00
18 | Juni 2022 2860 323,91 14.848,00
19 | Juli 2022 3.250 319 14.958,00
20 | Agustus 2022 3.540 321,59 14.875,00
21 | September 2022 3.960 319,22 15.247,00
22 | Oktober 2022 3.980 330,97 15.542,00
23 | November 2022 3.870 308,2 15.737,00
24 | Desember 2022 3.850 281,48 15.731,00
25 | Januari 2023 2.960 305,21 14.979,00
26 | Februari 2023 2.990 277,05 15.274,00
27 | Maret 2023 2.900 283,08 15.062,00
28 | April 2023 3.130 265,26 14.751,00
29 | Mei 2023 2.040 206,16 14.969,00
30 | Juni 2023 2.230 191,26 15.026,00
31 | Juli 2023 2.410 191,6 15.083,00
32 | Agustus 2023 2.670 179,9 15.239,00
33 | September 2023 2.850 133,13 15.526,00
34 | Oktober 2023 2.560 123,96 15.916,00
35 | November 2023 2.620 139,8 15.384,00
36 | Desember 2023 2.380 117,38 15.416,00
37 | Januari 2024 2.400 128,85 15.769,00
38 | Februari 2024 2.420 124,95 15.637,00
39 | Maret 2024 2.700 109,77 15.858,00
40 | April 2024 2.710 121,13 16.249,00
41 | Mei 2024 2.770 114,06 16.253,00
42 | Juni 2024 2.790 123 16.421,00
43 | Juli 2024 3.220 130,44 16.320,00
44 | Agustus 2024 3.560 115,29 15.409,00




No Bulan Harga HBA Kurs (Rp
Saham (Rp) | (Dollar) | terhadap Dollar)

45 | September 2024 3.810 125,15 15.138,00

46 | Oktober 2024 3.620 131,17 15.732,00

47 | November 2024 2.080 114,43 15.864,00

48 | Desember 2024 2.430 122,51 16.162,00

Perusahaan PT Adaro Energy Indonesia Tbk







LAMPIRAN 11
Hasil Uji Deskriptif
Hasil Statistik Deskriptip

Descriptive Statistics

N Minimu | Maximu Mean Std.
m m Deviation
v 481 920.00( 3980.00| 2121.9792( 960.61358
X1 48 49.42 330.97| 164.3013 96.11662
481 13730.3|16448.84| 14837.133| 569.63852
X2 1 7
Valid N 48

(listwise)




LAMPIRAN I11
Hasil Uji Asumsi Klasik dan Regresi

1.

Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual

N 48
Mean .0000000
Normal Parameters?P Std. 451.8803993
Deviation 5
Absolute 127

Most Extreme
Differences Positive 127
Negative -.089
Kolmogorov-Smirnov Z 881
419

Asymp. Sig. (2-tailed)

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

2. Uji Multikolinearitas

Coefficients?

Model Collinearity Statistics
Tolerance VIF
HBA .996 1.004
1
Kurs .996 1.004

a. Dependent Variable: Harga_Saham_Adaro




3. Uji Heteroskedastisitas

Coefficients?

Model Unstandardized Standardize t Sig.
Coefficients d
Coefficients
B Std. Error Beta

(Constant 668.177 998.180 .669 .507
. )

HBA -.319 543 -.087 -.587 .560

Kurs -.018 .065 -041f -.277 783

a. Dependent Variable: ABS_Res
4. Uji Autokorelasi

Runs Test
Unstandardized
Residual

Test Value? -128.82512
Cases < Test Value 24
Cases >= Test Value 24
Total Cases 48
Number of Runs 20
Z -1.313
Asymp. Sig. (2-tailed) .189

a. Median




5. Hasil Analisis Regresi Linier Berganda

Hasil Uji Regresi Linier Berganda

Coefficients®

Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) -8997.382 1531.892 -5.873 .000
1 HBA 6.877 .834 .669 8.249 .000
Kurs .683 .100 .553 6.816 .000

a. Dependent Variable: Harga_Saham_Adaro




LAMPIRAN IV
Uji Hipotesis
1. Uji Parsial (T)

Coefficients?

Model Unstandardized Standardized t Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
(Constant) -8997.382 1531.892 -5.873 .000
1 HBA 6.877 834 .669 8.249 .000
Kurs .683 .100 .553 6.816 .000
a. Dependent Variable: Harga_Saham_Adaro
2. Uji Simultan (F)
ANOVA?
Model Sum of Df Mean Square F Sig.
Squares
Regression | 22957124.170 2111478562.085| 53.821 .000°
1 Residual 9597207.080 45 213271.268
Total 32554331.250 47
a. Dependent Variable: Harga_Saham_Adaro
b. Predictors: (Constant), Kurs, HBA
3. Uji Koefesien Determinasi (R?)
Model Summary®
Model R R Square Adjusted R Std. Error of the
Square Estimate
1 .840° .705 .692 461.81302

a. Predictors: (Constant), Kurs, HBA

b. Dependent Variable: Harga_Saham_Adaro



LAMPIRAN V
Tabel Uji T dan Uji F
1. TabelUji T

Titik Persentase Distribusi ¢ (df =41 - 80)

Pr

0z w0 o0s oS 001 0.006 000
ot 050 | 020 210 0050 (Y1) 0010 0003 |
41| oss0s2| 130se| 1emss| 200054| 242080 270118 230127
42 0 BR0%8 130204 168195 20nE08 241847 286807 329506
43| ossox4| +30155| 1ssw07| 20wme0| 249825 |  2e8510 320089
4c| oss011| 130100 168023| 200537| 241413 | 2eee2e 328807
45| osvose| +30085| 167ee3z| 20te10| 241212 28205 08142
4| oemse| 130m3| 1emess| 202%0| 241018 | zesTor 327710
47| oerors| t2o0e2| 167TR3| 201174| 240835 | 2e3458 327261
a5 067084 120048 167722 20083 245 262020 328801
40 067953 129007 1.67655 2 0098 24085 267956 326508
50| o67oe3| 12987 167891 | 2008%8| 24037 | 2zsTTe 228141
51 067933 120837 1.67528 200758 2472 267572 325780
82 067024 129805 167455 2 0085 2480022 267373 325451
53| oemois| +t20773| 167412| 200575| 23me7e| zeTie2 32517
64| oemoos| +20743| 167ase| 200e38| 230741 | 256068 324315
55| oevese | e207e3| te7ans| 2o0s04| 23me0s | zesem 324515
58 0 67800 129685 1.67252 200324 230480 288851 324226
67| o&mez| +120ee8| 167203 200247| 23m57| 286487 32304
8| oevera| t20ea2| t1e7ss| 200172 2338 |  2ess20 223880
50| o6&mes7| +20807| 167w08| 200100| 23023| 2eEi78 223471
60| oe7eso| 120m2| 1678s| 200030 230012 2sem8 323171
61| o&mess| 120%8| 1é6v022| toooex| 23m0s5| zesass 222630
62| oemeser| t120ms| 16e080| to9esT| 238801 265748 220806
a3 067840 120513 1.68040 100834 238701 265815 324am
64| o67exs| 12082 | 168001 190773| 238604| 2e5ess 222253
65 o.&7a2e 129471 166854 1974 238610 285360 32004
65| osmex:| 120851 168827 | t1908%e| 238419 | 2es2w 221837
67| oeme17| +120&2| 1esvez| t1ms0r| 23m30| 285122 22183
68| o&7e11| 120413| 1e&75T| 190547 23mes| zesoe 312148
60| o&meee| 120s&| 165724 to0es5| 23881 |  zoame 321260
70 067801 129378 1.65601 1 00484 238081 284790 321009
7 0a7TTeE 129350 1.68650 100554 238002 Z 88588 320803
72 0.6 120542 166609 1.90348 2372 254558 3NTE
73| oever| 120ms| 1ese00| two300| 237esz |  2ssssy 320567
Té 0a7TE2 12950 1.88671 190254 237780 284351 320408
75| oerTre| 12020e| 1eesa3| t1o0210| 2370|2848 320049
8| oervra| t2e07e| 1eesis| teeev| 23mer| 2e4xe 220008
7 067755 129084 1.66488 190128 23778 283120 KR3 )
78| oemes| 120080| 1esssz| t1oo0ss| 237811 284004 318304
™ 067781 12923% 1.66437 1.90045 237442 253950 3ea
-54] Q67757 122 166812] 90008| 23T3AV) 263880 3 90S%C |



2. Tabel Uji F

of o af untuk pembilang (N1)

Ny 1 2] s3] & s| &] 7| s8] o] o] 1] 2] ] wu|
1| w1 sme| 28| 228 230 23| 27| 28| 2¢1| 22| 26| 2| ms| 25| 288
2| 1851 | 1900 | 1098 | 1925 | 1030 | 93s | <035 |0 | we | me| 5| 0 | 04| w2 | v
s|1013| ess| 28| 02| oot| soe| sen| sos| o1 | ave| eve| ars| ev2| e7:] e
a| 771 | ens| eso| 60| 626 65| s00| so0¢| con| 98| s94| 501 | 20| sa7| s
5| 81| s70| sar| 510 506 | 296 | ans| am2| am| ava| 40| 42| 4se| 484| 2
6| 599 | s14| a78| as3| 420 42| 421 | ass| 40| 08| 403 400| 30e| 3s6| 33¢
7| 589 | 474| a3s| an2| 37| 35| 379| av3| s | 3s¢| 3e0| 3| 3ss| 3ss)| zm
8| s2| 48| ao7| 284 260 | 3s8| 2s0| 22¢| 2w | 23| 23| 328| 228| 22¢| 22
o| s12| 42| 38| 383 348| 337 | 328 323| 38| 314| 210| 37| 208| 203| 300
10 498 | a10| 27¢| 248| 23a| 32| 3| 207| 22| 298| 24| 201 | 220| 22| 2%
1| 48¢| 298| 3s0| 336 320| 309| 301 205| 200 | 288| 28| 27| 27| 274| 2%
12| 475 | sme| 24s| 226| 211| 300| 201 | 288| 20| 275| 272| 288 | 288 | 28¢| 2
13| 487 | a81| 24t | 318| 30| 29| 203 | 277 271 | 267 288| 280 | 228| 235| 2m
16| 480 | 374| 334| a1 208| 286| 278 | 27| 28| 208| 257 2m| 25| 24| 24
15| a5e| 3s8| 320| 208| 200 27| 271 | 28¢| 2| 254| 251| 248 | 245| 22| 280
16| 449 | 383| 32¢| 301 288| 272 | 268 | 28| 2:¢ | 28| 28| 20| 220 25| 2%
1| sas| 32| 320| 206 281| 2| 261 | 288| 28| 2e8| 241| 23| 238] 233] 23
18| 401 | 3ms| 398| 288 277 208 | 288 | 251 | 2| 2e1| 23| 23¢| 23| 220] 27
19| 43| am| 213| 200 274| 283 | 2854 | 28| 22| 238 23| 23| 228| 22| 228
2| 435 | 3es| 310| 287 279| 200 251 | 245 | 23| 235 23| 228 | 228| 22| 22
3| 42| aqr| 307| 284 208 25| 2 | 22| 29| 22| 28| 28| 222| 220 2
2| 430 2es| 308| 222| 266 | 288 | 298| 240| 234 | 20| 22¢| 22| 220] 297] 28
o8| 428 | ae2| 03| 280 264| 283 | 244 | 237 | 22| 227 24| 220| 298] 245 212
2| 428 | s@| ao1| 278 282| 2% | 242| 23| 2:| 225| 22| 298| 298| 212 2m
35| 424 | 33| 299| 278| z60| 249 | 240 23¢| 22| 224 22| 298| 24| 211| 2
o 23| 37| 28| 274 220| 247 | 23| 22| 27| 222| 218| 218| 212 200| 2
| 421 | 33| 28| 273 257 248| 297 | 231| 28| 220 217 213| 210| 208 208
2| 420| 334| 298| 271 258 245| 238 | 229| 22| 218 215| 22| 208| 208| 20#
| 418 | 333| 203 270 256| 243 235 | 228| 22| 218| 214| 210 | 20e| 208] 208
w| 47| 32| 20| 288| 28| 202| 23| 227| 221 | 218 213| 28| 208] 204 200
st 18| 2| 20| 268 22| 241| 222 | 226| 2| 218 211| 20| 208)| 203 200
2| 15| 32| 200| 267 25¢| 240| 231 | 22¢| 28| 214 z10| 20| 204 200 1
33| 414 | 328| 280| 266 250 2| 230 223| 28| 212| 208| 208 | 208| 200 13
se| a13| 328| 28| zes| 240| 238 229 | 223| 27| 292 208| 208| 200| 19| 19
35| a12| azr| 287| 284 240 23| 220 | 222| 28| 211 27| 20¢| 201| 13| 1
| a11| 32| 287| 283 248 28| 228 | 221| 28| 219| 207 28| 200| 10| 18
ar| 411 325| 26| 283 247 2| 227 | 220| 24| 210 20| 22| 200| 197 1%
3| s10| 24| 28s| 22| 248| 236 226 | 29| 24| 208 208| 20| 199| 196 19
| s00| 32¢| 286| 261 248| 23¢| 226 | 29| 293 | 208| 204 201 | 158| 195] 1
®| s0s| 323| 284| 289| 245 23| 226 | 298| 22| 208| 204| 200 197]| 188] 12
4| 402 | 323| 28| 2e0| 244| 23| 22¢| 297 | 22| 207| 208| 200 157 15¢| 122
@| 2o | 32| 283 2m0| 244 22| 22¢| 297| 20| 208| 200 1900| 19| 15¢| 1m
o 27| 321| 22| 200 243| 22| 223 298| 201 | 208| 202| 190| 196 18] 13
a| ao8| 321| 282| 2m8| 243 231 | 223 298| 20| 208| 201| 10| 18] 1s2] 120
as| 408 | am| 2ee)] 228| 242 23| 22| 298| 20| 205| 201| 19| 14| 122] 12
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