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ABSTRAK 

Rizky Nasution, NIM. 22080050. “Pengaruh Earning Per Share (EPS) dan 

Price Earning Ratio (PER) terhadap Harga Saham PT Aneka Tambang Tbk 

Periode 2015–2024.” Program Studi Ekonomi Syariah, Sekolah Tinggi Agama 

Islam Negeri Mandailing Natal. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 

pengaruh Earning Per Share (EPS) dan Price Earning Ratio (PER) terhadap harga 

saham PT Aneka Tambang Tbk periode 2015–2024 secara parsial dan simultan. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder berupa 

laporan keuangan triwulanan PT Aneka Tambang Tbk dan data harga saham dari 

Bursa Efek Indonesia. Data penelitian terdiri dari 40 observasi selama periode 

penelitian. Analisis data menggunakan regresi linear berganda dengan pengujian 

hipotesis melalui uji t dan uji F pada tingkat signifikansi 5%. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa Earning Per Share (EPS) berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Price Earning Ratio 

(PER) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham dengan nilai signifikansi 

sebesar 0,600 > 0,05. Secara simultan, EPS dan PER berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05 dan nilai F 

hitung sebesar 12,614. Nilai Adjusted R Square sebesar 0,373 menunjukkan bahwa 

EPS dan PER mampu menjelaskan variasi harga saham sebesar 37,3%, sedangkan 

62,7% sisanya dijelaskan oleh variabel lain di luar model penelitian. Dengan 

demikian, EPS berpengaruh terhadap harga saham, sedangkan PER tidak 

berpengaruh secara parsial. Secara simultan, EPS dan PER berpengaruh terhadap 

harga saham PT Aneka Tambang Tbk. 

Kata Kunci: Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), Harga Saham. 
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ABSTRACT 

Rizky Nasution, NIM. 22080050. “The Effect of Earning Per Share (EPS) and 

Price Earning Ratio (PER) on the Stock Price of PT Aneka Tambang Tbk for 

the Period 2015–2024.” Sharia Economics Program, Mandailing Natal State 

Islamic College. This study aims to determine the partial and simultaneous effects 

of Earnings Per Share (EPS) and Price-Earnings Ratio (PER) on the stock price of 

PT Aneka Tambang Tbk for the period 2015–2024. This study employs a 

quantitative approach using secondary data in the form of PT Aneka Tambang Tbk’s 

quarterly financial reports and stock price data from the Indonesia Stock Exchange. 

The research data consisted of 40 observations during the study period. Data 

analysis employed multiple linear regression with hypothesis testing via the t-test 

and F-test at a 5% significance level. The results indicate that Earnings Per Share 

(EPS) has a significant effect on stock prices with a significance value of 0.000 < 

0.05. The Price-Earnings Ratio (PER) does not have a significant effect on stock 

prices, with a significance value of 0.600 > 0.05. Simultaneously, EPS and PER 

have a significant effect on stock prices, with a significance value of 0.000 < 0.05 

and a calculated F-value of 12.614. The Adjusted R-Square value of 0.373 indicates 

that EPS and PER explain 37.3% of the variation in stock prices, while the 

remaining 62.7% is explained by other variables outside the research model. Thus, 

EPS has an effect on stock prices, whereas PER does not have a partial effect. 

Simultaneously, EPS and PER have an effect on the stock price of PT Aneka 

Tambang Tbk. 

Keywords: Earnings Per Share (EPS), Price Earnings Ratio (PER), Stock Price. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Kegiatan perdagangan efek di fasilitasi oleh Bursa Efek Indonesia, yang 

menyediakan sistem dan sarana perdagangan sehingga transaksi jual beli saham 

dapat berlangsung secara teratur, wajar dan efisien. Melalui mekanisme tersebut, 

perusahaan yang memenuhi persyaratan dapat mencatatkan sahamnya di bursa 

untuk memperoleh tambahan modal dari Masyarakat melalui penawaran umum. 

Berdasarkan Undang Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal yang 

diperbarui melalui Undang-Undang Nomor 4 Tahun 2023 tentang Penguatan dan 

Pengembangan Sektor Keuangan, pasar modal merupakan bagian dari sistem 

keuangan yang berkaitan dengan penawaran umum dan transaksi efek, pengelolaan 

investasi, emiten dan perusahaan public, serta lembaga dan profesi yang terkait 

dengan efek (OJK, 2023). 

Salah satu instrumen yang diperdagangkan di pasar modal adalah saham. 

Saham (stock) merupakan salah satu instrumen pasar keuangan yang paling 

popular. Menerbitkan saham merupakan salah satu pilihan perusahaan ketika 

memutuskan untuk pendanaan perusahaan. Pada sisi yang lain, saham merupakan 

instrument investasi yang banyak dipilih para investor karena saham mampu 

memberikan tingkat keuntungan yang menarik (Indonesia Stock Exchange, 2026). 

Saham memiliki peran penting dalam proses penilaian perusahaan melalui 

mekanisme pembentukan harga  saham.  Harga saham menjadi salah satu indikator 

yang digunakan untuk menilai perusahaan di pasar. Harga saham terbentuk melalui 

mekanisme permintaan dan penawaran yang terjadi di pasar modal. Pergerakan 

harga saham dipengaruhi oleh berbagai faktor, baik faktor internal perusahaan 

seperti kinerja keuangan dan tingkat profitabilitas, maupun faktor eksternal seperti 

kondisi ekonomi makro, tingkat suku bunga, inflasi, serta kondisi pasar global.  
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Harga  saham terbentuk dari interaksi permintaan dan penawaran investor di 

pasar modal serta dipengaruhi oleh informasi yang tersedia mengenai kinerja 

keuangan perusahaan. Pergerakan harga saham cenderung mengalami fluktuasi 

secara berkala (Sirait Angeline, 2024). 

Perubahan harga saham mencerminkan respons pasar terhadap informasi 

kinerja keuangan perusahaan yang dipublikasikan, khususnya laba dan rasio 

keuangan. Informasi tersebut menjadi dasar bagi investor dalam menilai kinerja 

perusahaan dan mengambil keputusan investasi, sehingga berdampak pada 

pergerakan harga saham di pasar modal (Afrida, 2024). Fenomena  tersebut juga 

terjadi pada perusahaan di berbagai sektor, salah satunya sektor pertambangan. 

Sektor pertambangan merupakan salah satu sektor yang berperan penting 

dalam pembangunan ekonomi karena menyediakan sumber daya mineral dan energi 

yang dibutuhkan dalam berbagai kegiatan industri. Di dalam pasar modal, terdapat 

beberapa perusahaan pertambangan yang telah mencatatkan sahamnya dan 

diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia (Setiani, et al, 2022). 

Salah satu perusahaan yang terdaftar dan diperdagangkan di Bursa Efek 

Indonesia adalah PT Aneka Tambang Tbk dengan kode saham ANTM. Perusahaan 

ini bergerak di bidang pertambangan dan merupakan bagian dari holding industri 

pertambangan milik negara (PT Aneka Tambang Tbk, 2024). PT Aneka Tambang 

Tbk melakukan kegiatan usaha yang meliputi eksplorasi, penambangan, 

pengolahan, serta pemasaran komoditas tambang, termasuk nikel, emas, dan 

bauksit (Wijanarko, et al, 2025). Perusahaan ini merupakan perusahaan 

pertambangan yang struktur kepemilikan sahamnya terdiri dari sekitar 35% dimiliki 

oleh masyarakat (publik) dan 65% dimiliki oleh Pemerintah Indonesia (Rismawati, 

2025). Berikut data Laporan Tahunan Laba Bersih PT Aneka Tambang Tbk periode 

2015-2024: 
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Tabel 1.1 

   Laporan Tahunan Laba Bersih PT Aneka Tambang Tbk (ANTAM) 

No Tahun Laba Bersih 

1. 2015 Rp -1.440.850.000.000 

2. 2016 Rp 64.810.000.000 

3. 2017 Rp 136.510.000.000 

4. 2018 Rp 1.636.000.000.000 

5. 2019 Rp 193.850.000.000 

6. 2020 Rp 1.149.350.000.000 

7. 2021 Rp 1.861.740.000.000 

8. 2022 Rp 3.820.960.000.000 

9. 2023 Rp 3.077.650.000.000 

10. 2024 Rp 3.647.210.000.000 

Sumber: PT ANTM Tbk https://share.google/airEZ5TehLjJvrOzr 

 

Berdasarkan Tabel 1.1, laba bersih PT Aneka Tambang Tbk selama periode 

2015–2024 mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun. Pada tahun 2015 perusahaan 

mengalami kerugian, namun pada tahun berikutnya laba mulai meningkat. 

Kenaikan laba yang cukup signifikan terjadi pada periode 2018 hingga 2022, 

dengan puncaknya pada tahun 2022. Setelah itu, pada tahun 2023 laba mengalami 

penurunan, tetapi tetap kembali meningkat pada tahun 2024. Secara keseluruhan, 

meskipun terdapat penurunan di beberapa tahum, tren laba bersih perusahaan 

menunjukkan kecemdrungan meningkat dalam jangka panjang, yang 

mencerminkan perbaikan kinerja perusahaan. 

Perubahan laba bersih pada setiap tahun menunjukkan hasil kinerja 

perusahaan dalam periode pelaporan. Laba bersih digunakan sebagai salah satu 

indikator untuk menilai kinerja perusahaan karena mencerminkan hasil akhir dari 

kegiatan operasional setelah dikurangi beban dan pajak (Prasetyo kukuh, 2024). 

Sehubungan dengan perubahan laba bersih tersebut, harga saham PT Aneka 

Tambang Tbk pada periode 2015–2024 juga menunjukkan pergerakan yang 

fluktuatif. Pergerakan harga saham tercermin dalam data harga penutupan (Closing 

https://share.google/airEZ5TehLjJvrOzr
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Price) yang diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia. Fluktuasi harga saham 

tersebut menggambarkan adanya perubahan permintaan dan penawaran di pasar.  

Berikut grafik data pergerakan harga saham ANTM pada tahun 2014-2026 : 

 

Sumber :  Indonesia Stock Exchange (IDX), ditampilkan melalui platform Ajaib Sekuritas 

 

Berdasarkan grafik pergerakan harga saham PT Aneka Tambang Tbk, 

menunjukkan pergerakan harga saham Aneka Tambang Tbk periode 2014-2026 

pada timeframe bulanan. Pada tahun 2024 harga saham berada pada kisaran 1.000-

1.200 rupiah, kemudian menurun pada tahun 2016 hingga mendekati 500 rupiah. 

Pada periode 2016-2019 harga saham berada pada kisaran 500-1000 rupiah.  Pada 

periode 2020-2021 harga saham meningkat hingga berada di atas 3.000 rupiah. 

Selanjutnya pada periode 2022-2024 harga saham berada pada kisaran 1.500-2.000 

rupiah. Pada periode 2025-2026 harga saham meingkat hingga mencapai sekitar 

4.185 rupiah.  

Pendekatan yang umum digunakan untuk mengevaluasi kinerja dan prospek 

saham adalah analisis fundamental, di mana nilai intrinsik saham diperkirakan 

berdasarkan data keuangan perusahaan dan ditentukan apakah harga pasar saat ini 

berada di bawah atau di atas nilai wajarnya (Indriwan Nathasya, 2023). 

Dua indikator fundamental yang paling sering digunakan dalam analisis 

saham adalah Earning Per Share (EPS) dan Price Earning Ratio (PER). EPS 

menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih per lembar 

saham, sedangkan PER menunjukkan bagaimana pasar memberikan penilaian 

terhadap laba tersebut melalui harga saham yang terbentuk di pasar(Prayoga & 

Aprilyanti, 2021). 
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Earning Per Share (EPS) merupakan informasi keuangan yang 

menunjukkan besarnya laba bersih yang diperoleh perusahaan per lembar saham 

yang beredar. EPS digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba bagi pemegang saham serta mencerminkan tingkat profitabilitas 

perusahaan, sehingga sering dijadikan salah satu indikator dalam analisis 

fundamental dan pengambilan keputusan investasi (Aliyah et al., 2024; 

Badruzaman, 2017). 

Selain Earning Per Share (EPS), investor juga menggunakan Price Earning 

Ratio (PER) sebagai indikator valuasi saham di pasar modal. Price Earning Ratio 

(PER) merupakan rasio keuangan yang digunakan untuk menggambarkan 

hubungan antara harga saham dengan laba per saham perusahaan. Nilai PER yang 

tinggi menunjukkan bahwa harga saham relatif lebih tinggi dibandingkan laba per 

saham yang dihasilkan, yang mengindikasikan ekspektasi pertumbuhan perusahaan 

di masa depan. Sebaliknya, nilai PER yang rendah menunjukkan bahwa harga 

saham relatif lebih rendah dibandingkan laba per saham, yang dapat mencerminkan 

rendahnya penilaian pasar terhadap prospek perusahaan(Satria et al., 2024). Kedua 

rasio tersebut memiliki keterkaitan langsung dengan laba dan harga saham sebagai 

variabel utama dalam penelitian ini.  

Sehubungan dengan hal tersebut, laporan keuangan PT Aneka Tambang Tbk 

menunjukkan bahwa laba bersih perusahaan mengalami fluktuasi selama periode 

tersebut. Perubahan laba bersih ini secara langsung memengaruhi nilai EPS. EPS 

merupakan indikator penting dalam menilai kemampuan perusahaan menghasilkan 

laba bagi pemegang saham dan sering dijadikan dasar pertimbangan dalam 

pengambilan keputusan investasi.  Hal ini didukung oleh penelitian (Purba et al., 

2022) bahwa EPS berpengaruh positif dan siginfikan terhadap harga saham Aneka 

Tambang Tbk. Di sisi lain, Price Earning Ratio (PER) merupakan rasio yang 

terbentuk dari perbandingan antara harga saham dan EPS.  Hal ini menunjukkan 

menunjukkan bahwa perubahan EPS juga akan berdampak pada nilai PER. 

Penelitian (Azzochrah Azizah, 2021) menyatakan bahwa PER berpengaruh positif 

terhadap harga saham perusahaan yang terdaftar dalam Jakarta Islamic Index (JII), 

yang menandakan bahwa penilaian pasar terhadap laba perusahaan turut 
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memengaruhi harga saham di pasar modal. Namun demikian, penelitian tersebut 

menggunakan objek berupa perusahaan yang tergabung dalam indeks JII, sehingga 

hasilnya belum tentu mencerminkan kondisi emiten secara spesifik, khususnya 

pada PT Aneka Tambang Tbk. 

Meskipun berbagai penelitian telah mengakaji pengaruh EPS dan PER 

terhadap harga saham, masih terdapar beberapa kesenjangan penelitian yang perlu 

diteliti lebih lanjut, pertama, penelitian terdahulu menggunakan periode 

pengamatan yang berbeda, sehingga hasil yang diperoleh belum sepenuhnya 

mencerminkan kondisi terkini perusahaan. Walaupun terdapat beberapa penelitian 

yang telah menggunakan periode 2015-2024, perbedaan pendekatan analisis dan 

interpretasi data menyebabkan temuan yang dihasilkan belum menunjukkan 

konsistensi yang kuat. Kedua, sebagian besar peneltian menggunakan kombinasi 

variabel yang beragam, sehingga belum memberikan gambaran yang spesifik 

mengenai pengaruh EPS dan PER secara simultan terhadap harga saham. Ketiga, 

penelitian sebelumnya umumnya menggunakan data tahunan, sehungga belum 

mampu menggambarkan dinamika perubahan kinerja keuangan dan pergerakan 

harga saham secara lebih rinci. Penelitian ini mengguanakan data triwulanan 

periode 2015-2024 untuk menghasilkan analisis yang lebih akurat dan relevan 

dalam menjelaskan pengaruh EPS dan PER terhadap harga saham PT Aneka 

Tambang Tbk.  

Selain itu objek dan metode penelitian yang serupa pada penelitian 

terdahulu belum sepenuhnya mampu menjelaskan dinamika hubungan antara EPS, 

PER dan Harga saham secara komprehensif. Hal ini disebabkan oleh adannya 

perubahan kondisi ekonomi, fluktuasi harga komoditas tambang, serta dinamika 

pasar modal yenga terus berkembang. Oleh karena itu, penelitian ini menjadi 

penting untuk memperbarui dan memvalidasi hasil penelitian sebelumnya dengan 

menggunakan data laporan keuangan triwulan PT Aneka Tambang Tbk periode 

2015-2024. Dengan demikian, penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

kontribusi dalam memperkuat, memperbarui dan menginformasi konsistensi 

pengaruh EPS dan PER terhadap harga saham, Berdasarkan uraian tersebut, 

penelitian ini dilakukan untuk menguji “ pengaruh Earning Per Share (EPS) dan 



7 

 

 
 

Price Earning Ratio (PER) terhadap harga saham PT Aneka Tambang Tbk 

Periode 2015-2024”. 

B. Identifikasi Masalah 

 Identifikasi masalah dalam skripsi ini adalah: 

1. Harga saham PT Aneka Tambang Tbk selama periode 2015–2024 tidak selalu 

sejalan dengan perubahan Earning Per Share (EPS). 

2. Harga saham PT Aneka Tambang Tbk selama periode 2015–2024 tidak selalu 

sejalan dengan perubahan Price Earning Ratio (PER). 

3. Belum teridentifikasi secara empiris pengaruh Earning Per Share (EPS) dan 

Price Earning Ratio (PER) secara simultan terhadap harga saham PT Aneka 

Tambang Tbk selama periode 2015-2024. 

C. Batasan Masalah 

Penelitian ini berfokus pada analisis harga saham PT Aneka Tambang Tbk 

periode 2015-2024. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini dibatasi pada 

pada Earning Per Share (EPS) (𝑋1) dan Price Earning Ratio (PER) (𝑋2) sebagai 

variabel independen, serta harga saham sebagai variabel dependen (Y). 

D. Rumusan Masalah 

1. Apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh terhadap harga saham PT Aneka 

Tambang Tbk periode 2015–2024? 

2. Apakah Price Earning Ratio (PER) berpengaruh terhadap harga saham PT 

Aneka Tambang Tbk periode 2015–2024? 

3. Apakah Earning Per Share (EPS) dan Price Earning Ratio (PER) secara 

simultan berpengaruh terhadap harga saham PT Aneka Tambang Tbk periode 

2015–2024? 
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E. Tujuan Penelitian 

1. Untuk Mengetahui pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham 

PT Aneka Tambang Tbk periode 2015-2024. 

2. Untuk Mengetahui pengaruh Price Earning Ratio (PER) terhadap harga 

saham PT Aneka Tambang Tbk periode 2015-2024. 

3. Untuk Mengetahui pengaruh Earning Per Share (EPS) dan Price Earning 

Ratio (PER) secara simultan terhadap harga saham PT Aneka Tambang Tbk 

periode 2015-2024. 

F. Manfaat Penelitian 

1. Bagi Peneliti 

 Penelitian ini memberikan tambahan wawasan dan pemahaman bagi 

peneliti mengenai pengaruh Earnings Per Share (EPS) dan Price Earning Ratio 

(PER) terhadap pergerakan harga saham PT Aneka Tambang Tbk.  Serta 

menjadi sarana penerapan ilmu yang telah diperoleh selama perkuliahan. 

2. Bagi Pelaku Pasar Modal 

 Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi sumber informasi dan 

referensi bagi para pelaku pasar modal yang ingin mengambil keputusan 

investasi, khususnya terkait pertimbangan EPS dan PER dalam menilai saham. 

3. Bagi Dunia Akademik 

Penelitian ini dapat berkontribusi sebagai bahan referensi kepustakaan 

dan menambah literatur yang bermanfaat bagi mahasiswa, dosen, ataupun 

peneliti lain yang membutuhkan informasi terkait analisis pengaruh EPS dan 

PER terhadap harga saham. 

4. Bagi Peneliti Selanjutnya 

Temuan penelitian ini diharapkan dapat menjadi dasar atau acuan bagi 

peneliti berikutnya yang berminat mengkaji topik serupa, sekaligus 

memperluas wawasan dan menjadi pijakan untuk penelitian lanjutan. 

 

 

5. Bagi Pasar Modal Syariah 
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Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi 

pengembangan pasar modal syariah melalui penyediaan bukti empiris 

mengenai peran indikator fundamental perusahaan, khususnya Earning Per 

Share (EPS) dan Price Earning Ratio (PER), dalam memengaruhi pergerakan 

harga saham syariah. Hasil penelitian ini dapat membantu investor syariah 

dalam memahami mekanisme penilaian saham secara lebih rasional dan 

objektif, sehingga keputusan investasi yang diambil tidak hanya berorientasi 

pada keuntungan, tetapi juga sejalan dengan prinsip kehati-hatian dan nilai-

nilai syariah. Selain itu, penelitian ini diharapkan dapat menjadi rujukan 

akademik dan praktis dalam upaya memperkuat kepercayaan serta mendorong 

pertumbuhan pasar modal syariah yang sehat dan berkelanjutan di Indonesia. 

  


